Infratek

INFRATEK ASA — 1. halvar og 2. kvartal 2009
H@YDEPUNKTER | 2. KVARTAL 2009

e Driftsinntekter i 2. kvartal pa 630 millioner — redusert aktivitetsniva
og okt konkurranse mot fjoraret.

e Positivt driftsresultat i 2. kvartal pa 26,8 millioner (29,6 millioner) -
integrasjonskostnader bidrar negativt med 5,9 millioner og gevinst
ved salg av SMB-alarmportefaljen positivt med 25,5 millioner.

e Infratek Vakt AS og SMB-alarmportefgljen solgt til Vakt Service AS
— salg av Infratek Vakt med -35,6 millioner i regnskapsmessig tap
men salgene styrker kontantbeholdningen med 59 millioner.

e Tilfredsstillende oppdragsmengde for 2. halvar — styrket resultat
ventet.

¢ Solid balanse viderefart; 58% i EK-andel - 59 millioner utbetalt i
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HOVEDTALL
2. kvartal 1. halvar Aret
2008 2009 RESULTATREGNSKAP (NOK millioner) 2009 2008 2008
323,2 629,7 Driftsinntekter 1176,8 563,2 12541
- 25,5 Gevinst ved salg av alarmportefalje 25,5 - -
34,1 37,8 Driftsresultat far avskrivninger 22,5 35,7 111,7
29,6 26,8 Driftsresultat 2,2 27,0 93,1
30,9 27,7 Resultat for skatt 3,5 29,2 97,5
2,2 (35,6) Resultat fra avviklet virksomhet (36,0) 3,8 6,9
241 (17,2) Resultat etter skatt (35,3) 241 79,2
KAPITALFORHOLD
874,6 1373,9 Totalkapital 1373,9 874,6 982,8
64 % 58 % Egenkapitalandel 58 % 64 % 62 %
(170,6) (278,5) Netto rentebzerende gjeld (kontanter) (278,5) (170,6) (211,6)
PER AKSJE* (NOK)
0,6 (0,3) Resultat (0,6) 0,6 1,9
1,0 0,1 Kontantstrgm fra driften (0,5) 1,9 3,3
NOKKELTALL
9,2% 4,3% Netto driftsmargin 0,2% 4,8% 7,4%

Merk: Resultat og kontantstram per aksje er beregnet basert pa vektet snitt antall aksjer i perioden (63 863 224 for 2. kvartal 2009, 62 116 688 for
1. halvar 2009 og 42 788 360 for 2008,). Ureviderte tall i NOK der annet ikke er spesifisert. Tall for 2. kvartal 2008 oppgitt i parentes. Fortums
entreprengrvirksomhet som ble overtatt 15. januar 2009 inngar ikke i tallene for 2008.

1. HALVAR 2009

Resultat for 1. halvar er preget av
sesongmessig lavere aktivitet sammenliknet
med 2. halvar, redusert investeringsvolum
blant konsernets kunder og gkt konkurranse.
Betydelige interne ressurser har i 1. halvar
veert rettet mot intern integrasjonsvirksomhet
etter kjogpet av Fortums entreprengrvirksomhet
med virkning fra 15. januar 2009. Overtakelsen
av Fortums entreprengrvirksomhet forklarer
gkningen i driftsinntekter fra foregaende ar.

Konsernet oppnadde et driftsresultat for 1.
halvar pa 2,2 millioner mot 27,0 millioner for 1.
halvar 2008. Resultatet etter skatt ble -35,3
millioner mot 24,1 millioner i 1. halvar 2008.
Salg av Infratek Vakt AS og en SMB-
alarmportefglije til Vakt Service AS med
virkning fra 30. juni 2009 pavirker resultatet for
skatt negativt med -10,1 millioner. Resultatet
inkluderer -13,5 millioner i integrasjons-
kostnader i forbindelse med integrasjon av
Fortums Entreprengrvirksomhet.

Konsernets resultat per aksje for 1. halvar ble -
0,6 kroner (0,6 kroner). Dette representerer
ogsa utvannet resultat per aksje.

Kontantstrem fra drift tilsvarte -31,4 millioner,
hvorav total endring i kontanter i perioden ble
negativ med -100 millioner, inklusive utbetalt
utbytte p& 59 millioner og salg av Infratek Vakt
AS og SMB-alarmportefaljen.

Det vises til redegjerelsen i gvrige deler av
beretningen om balanse- og risikoforhold per
30. juni 2009.

Beretningen og regnskapet for 1. halvar 2009
er basert pa forelgpige og ureviderte tall.

2. KVARTAL 2009

Infratek-konsernets resultat etter skatt for 2.
kvartal ble negativt med -17,2 millioner
sammenliknet med 24,1 millioner foregdende
ar. Dette gir et resultat per aksje for 2. kvartal
péa -0,3 kroner (0,6 kroner), som ogsa tilsvarer
utvannet resultat per aksje.



Infratek gjennomfarte med virkning fra 30. juni
salg av Infratek Vakt AS, som representerte
Infrateks virksomhet innen vakttjenester, og
Infratek Sikkerhet AS sin alarmportefalje rettet
mot sma- og mellomstore bedrifter (SMB) til
Vakt Service AS. Salget av Infratek Vakt AS
gav et regnskapsmessig tap pa -35,9 millioner
mens salg av SMB-alarmportefaljen gav en
regnskapsmessig gevinst pa 25,5 millioner
etter transaksjonskostnader.

Overtakelsen av  Fortums  entreprengr-
virksomhet med virkning fra 15. januar 2009
bidro til okte driftsinntekter i kvartalet da
Fortums entreprengrvirksomhet ikke inngar i
konsernets tall for 2008. De fleste
virksomhetsomrader har imidlertid hatt en
aktivitetsnedgang sammenliknet med fjoraret.
Aktivitetsnedgangen skyldes redusert eller
forskjavet investeringsvolum blant konsernets
kunder og gkt konkurranse. Betydelige interne
ressurser har ogsd veert rettet mot
integrasjonen av  Fortums  entreprengr-
virksomhet og implementering av nytt ERP-
system.

Konsernets driftsresultat for 2. kvartal ble 26,8
millioner (29,6 millioner). Justert for salg av
SMB-alarmportefgljen, integrasjonskostnader
og avviklingskostnader relatert til salget av
SMB-alarmportefaljen, tilsvarer dette et
driftsresultat p4 10,4 millioner. Det reduserte
resultatbidraget  skyldes lav  kapasitets-
utnyttelse innen konsernets infrastruktur-
virksomhet og kostnader forbundet med
tilpassing av sikkerhetsvirksomheten etter
salget av Infratek Vakt AS og SMB-
alarmportefalien.  Aktivitetsnivdet er ogsad
redusert som falge av at pasken falt i 2. kvartal
i 2009 mot 1. kvartal i 2008.

Integrasjonsprosessen gjennomfgres i henhold
til plan og Infrateks svenske virksomhet gikk
over til nytt ERP-system den 1. juni. Det er i 2.
kvartal palept 5,9 millioner i
integrasjonskostnader rettet mot omprofilering,
implementering av nytt og felles ERP-system,
samt etablering av interne lenns- og
regnskapsfunksjoner i respektive land.

Netto finansinntekter i kvartalet ble 0,9
millioner mot 1,2 millioner i netto
finansinntekter i 2. kvartal 2008. Reduksjonen
er et resultat av redusert renteniva og agio tap.

Skattekostnaden ble 9,3 millioner i kvartalet
som fglge av positivt resultat for skatt.
Skattekostnaden overstiger 28 prosent da
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skattemessig fradrag ikke oppnés pé& deler av
salget av Infratek Vakt AS og SMB-
alarmportefgljen.

BALANSE

Konsernets totalkapital gkte fra 875 millioner
per 30. juni 2008 til 1374 millioner per
utgangen av 2. kvartal 2009. Qkningen er i
hovedsak et resultat av overtakelsen av
Fortums entreprengrvirksomhet.

Egenkapitalen per 30. juni 2009 var 791
millioner. Dette tilsvarer en egenkapitalandel
pa 58 prosent, en reduksjon fra 62 prosent ved
arsslutt. Konsernets reduserte egenkapital-
andel skyldes innfusjonering av balanse fra
Fortums entreprengrvirksomhet. Egenkapitalen
ved utgangen av 2. kvartal er redusert med
10,6 millioner som faglge av valutaeffekter og
omregningsdifferanser fra SEK og EUR til NOK
pga svak NOK ved overtagelse av Fortums
entreprengrvirksomhet. | tillegg reduserer
salget av Infratek Vakt AS egenkapitalen med
35,9 millioner. Egenkapital per aksje tilsvarte
12,3 kroner per 30. juni 2009 mot 13,0 kroner
ved utgangen av 2. kvartal 2008.

Per 30. juni 2009 hadde konsernet en
kontantbeholdning pa 283 millioner mot 217
millioner ved utgangen av 2008, og 176
millioner per 30. juni 2008. Konsernets
rentebzerende gjeld tilsvarer 4,4 millioner (5,7
millioner).

KONTANTSTR@M OG FINANSIERING

Netto kontantstrgm fra driften ble 8,5 millioner
(41,8 millioner) i 2. kvartal 2009. Endring ikke
likviditetsmessige poster samt endring i
arbeidskapital reduserer kontantstrgm fra drift
med -19,3 millioner.

Netto kontantstrem til drifts- og ekspansjons-
investeringer i 2. kvartal var positiv med 27,2
millioner (-17,1 millioner). Investeringene i 2.
kvartal inkluderer -17,7 millioner i integrasjons-
investeringer og -8,5 millioner i investering i
egen infrastruktur knyttet til nytt hovedkontor,
samt positivt bidrag fra salg av Infratek Vakt
AS og SMB-alarmportefglien med omlag 59
millioner.

Konsernet har en 12 maneders trekkfasilitet
med DnB NOR-konsernet pa 200 millioner som
lgper frem til november 2009. Fasiliteten er
ikke benyttet.



SEGMENT INFORMASJON

Infratek rapporterer innen tre segmenter;
Infrastruktur ~ Vest, Infrastruktur @st og
Sikkerhet basert pa produkter og tjenester som
tilbbys, samt geografisk tilstedeveerelse.
Konsernet har virksomhet i Norge, Sverige og
Finland.

Historisk omsetning fra konsernets vakt-
virksomhet inngéar ikke lenger i forretnings-
omradet Sikkerhet som fglge av salget av
Infratek Vakt AS til Vakt Service AS med
virkning fra 30. juni 2009.

INFRASTRUKTUR VEST

Forretningsomradet Infrastruktur Vest omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Norge og
pa vestkysten i Sverige.

2. kvartal 1. halvar
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 305,7 250,4 570,9 4229

Driftsresultat for
avskrivninger

Driftsresultat 8,2 25,1 1,2 24,3
Driftsmargin 2,7% 10,0% 0,2% 5,7%

14,2 28,4 12,7 30,8

Infrastruktur Vest hadde samlede drifts-
inntekter i 2. kvartal pa 306 millioner og et
driftsresultat pa 8,2 millioner.

Jkningen i driftsinntekter fra foregaende ar er
et resultat av at Fortums entreprengr-
virksomhet ble overtatt. De fleste forretnings-
omradene opplevde imidlertid omsetnings-
nedgang sammenliknet med fjoraret.
Makrogkonomisk nedgang har fart til redusert
byggeaktivitet og behov for ny infrastruktur,
samtidig som gkt ekonomisk usikkerhet og
lavere energipriser har fort til at en rekke
kunder har valgt & utsette eller redusere sine
investeringer i innevaerende ar.  Aktivitets-
nivaet er ogsa negativt pavirket av pasken som
i 2009 falt i 2. kvartal mot 1. kvartal i 2008.

Starre sesongsvingninger gir svak
kapasitetsutnyttelse ~ og  driftsmargin i
lavaktivitetsperioder.  Aktivitetsnivaet  etter
vinteren tiltok pa et senere tidspunkt i
inneveerende ar sammenliknet med fjoraret.

Konsernets norske virksomhet har i 2009 en
hoyere kostnadsbase relativt til fjordret da
virksomheten i 2008 ble dimensjonert for
organisk vekst som ikke har inntruffet.
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Implementering av nytt ERP system har krevd
betydelige ledelsesressurser som ellers ville
veert rettet mot utfarende kapasitet bade i
Norge og Sverige. Infratek etablerte ved
inngangen til 2008 kontor i Trondheim. Det har
vist seg mer utfordrende & oppna lgnnsom drift
enn antatt og kontoret ble nedlagt i 2. kvartal.
Dette trekker resultatet ned med -3,0 millioner i
1. halvar, hvorav -1,5 millioner i 2. kvartal.

Kjgpt virksomhet i stfold fra Fortum-
konsernet bidrar negativt med -4,3 millioner til
resultatet i 2. kvartal, og -6,0 millioner i 1.
halvar. Markedsvolumet i Jstfold er redusert,
bl.a. som fglge av at Fortum har redusert sitt
investeringsvolum i regionen. Det arbeides
med & flytte utferende kapasitet fra QOstfold-
regionen til gvrige regioner med et hgyere
aktivitetsnivd, samtidig som virksomheten
integreres i Infrateks eksisterende infrastruktur-
virksomhet i Norge. Ytterligere tiltak vurderes
lgpende.

Infrastrukturvirksomheten pa vestkysten i
Sverige viser bedring. Lederbytte og tiltak
rettet mot gkt kontroll og lennsomhet gir
resultater. Regionen er imidlertid preget av lavt
aktivitetsnivd innen enkelte produkter og
fortsatt lavt bestillingsniva pa noen avtaler.

INFRASTRUKTUR @ST

Forretningsomradet Infrastruktur @st omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Sverige,

unntatt ~ Vestkysten, = samt  konsernets
infrastrukturvirksomhet i Finland.

2. kvartal 1. halvar
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 254,5 ) 473,8
Driftsresultat far
avskrivninger £ - e
Driftsresultat 2,3 ; 2,7)
Driftsmargin 0,9% - -0,6%

Infrastruktur st hadde samlede driftsinntekter
i kvartalet p4 255 millioner og et positivt
driftsresultat pa 2,3 millioner, hvorav
avskrivninger i kundeportefglie utgjer -2,4
millioner. Forretningsomradet representerer
virksomhet overtatt fra Fortum og var ikke en
del av konsernet i 2008.

Mens Stockholm regionen har hatt et bra
aktivitetsnivd i kvartalet, har det veert
utfordrende markedsforhold i midt og ser



Sverige. Regionene midt og ser Sverige har
hoveddelen av aktiviteten rettet mot Fortum og
E-ON som begge har redusert sitt
investeringsniva betydelig i 2009.
Aktivitetsnivaet har imidlertid styrket seg
sammenliknet med 1. kvartal 2009. Det er
arbeidet intensivt med & operasjonalisere
kunde / leverandgrforholdet mellom Fortum
Distribution og Infratek som fglge av
virksomhetsoverdragelse. Det igangsettes
tiltak for over tid & oke bredden i kunde- og
produktportefglien i  omradene  utenfor
Stockholmsregionen.

Det er gjennomfert nedbemanning av 22
personer i kvartalet i region midt og ser
Sverige. Dette pavirker resultatet ned -1,7
millioner. Det er ogsa flyttet arbeidskraft
mellom regionene for & sikre bedre
ressursutnyttelse samt at  bruk av
underleverandgrer er redusert. Den svenske
virksomheten gikk over til nytt ERP system 1.
juni samtidig som det er etablert egen intern
regnskaps- og lgnnsenhet. Det er ogsa
etablert egen IKT plattform adskilt fra Fortum.
Dette har medfgrt at betydelige ressurser har
veert rettet innad. Innfgring av nytt ERP system
er ventet & kunne pdavirke driften i en
overgangsperiode til nye rutiner er fullt etablert.

Infrastrukturvirksomheten i Finland hadde et
godt aktivitetsniva i 2. kvartal med et solid
resultatbidrag. Kontraktsportefglien i Finland
har hatt en lengre varighet sammenliknet med
infrastrukturvirksomheten i gvrige land, noe
som har gitt godt resultatbidrag i 1. halvar.
Ordrereserven inn mot 2010 er utfordrende
pga okt konkurranse og prispress forbundet
med fa og store kontrakter. Det arbeides med
a redusere kostnadsnivaet.

Infratek

SIKKERHET

Forretningsomradet  Sikkerhet bestdr av
konsernets virksomhet innen hgysikkerhet og
tjienester rettet mot elsikkerhet.

2. kvartal 1. halvar
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 71,7 75,8 140,9 1451
Gevinst salg
alarmportefolje o - S5
Driftsresultat fer
avskrivninger 29,1 102 32,2 1.4
Driftsresultat 27,6 9,1 29,4 9,1
Driftsresultat eksl.
salg av 2,0 9,1 3,8 9,1
alarmportefolje
Driftsmargin 28,4% 11,9% 17,6% 6,3 %

Sikkerhet hadde samlede driftsinntekter i
kvartalet pa 72 millioner og et driftsresultat pa
27,6 millioner.

Salget av Infratek Vakt AS til Vakt Service AS
med virkning fra 30. juni gjer at historisk
omsetning rettet mot vakttjenester, etter IFRS,
ikke lenger er inkludert i konsernets omsetning
og forretningsomradet Sikkerhet.
Forretningsomradets omsetning er justert for
omsetning tilhgrende Infratek Vakt AS med
45,5 millioner i 2. kvartal 2009 og 53,8 millioner
i 2. kvartal 2008.

Salget av en alarmportefalje rettet mot sma og
mellomstore bedrifter til Vakt Service AS gav
en regnskapsmessig gevinst pa 25,5 millioner
etter transaksjonskostnader.

Driftsresultatet for 2. kvartal er tilfredsstillende
men pavirket av avviklingskostnader relatert til
salget av SMB-alarmportefglien med -3,2
millioner. Virksomhetens alarmsentral legges
ned og bemanningen reduseres, videre
avvikles to kontorer.

Virksomhet rettet mot ole & gass og
haysikkerhet har vist god aktivitet i kvartalet,
mens elektronisk varesikring er preget av
finanskrise, og derav redusert ettersparsel
etter sikring av butikker. Sikkerhet har i
kvartalet inngatt en 3-arig rammekontrakt for
leveranse, installasjon, drifting og service av
elektronisk varesikring til NorgesGruppens
dagligvarekjeder. Dette er ventet vesentlig a
gke salget innen elektronisk varesikring.

Produktomradet Elsikkerhet kan vise il
tilfredsstillende  lgnnsomhet i  kvartalet.
Elsikkerhet ble tildelt kontrakt mot Hafslund
Nett for utfgring av elsikkerhetstjenester i seks



kommuner i Akershus og stfold for perioden
2010 og 2011. Det arbeides med ytterligere
tilbudsforesparsler.

PVRIG

@vrig bestdr av konsernets administrasjon
samt konsernovergripende kostnader. | tillegg
er kostnader forbundet med integrasjonen av
Fortums entreprengrvirksomhet lagt til Qvrig
for & sikre et riktigst mulig bilde av lgnnsomhet
for lepende drift.

2. kvartal 1. halvar
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsresultat (11,3) (46)  (25,6) (6,5)
Hvorav integrasjons- ;
kostnader (5,9) (13,5)

Det palgp 11,3 millioner i konsernkostnader i
kvartalet mot 4,6 millioner foregaende ar. Av
konsernkostnadene pa 11,3 utgjer
integrasjonskostnader 5,9 millioner relatert til
implementering av felles ERP-system, intern
regnskaps- og lgnnsenhet, og omprofilering.
Integrasjonskostnader samt  integrasjons-
investeringer i 2009 er ventet & belgpe seg til
henholdsvis 25 millioner og 35 millioner. Det
palaper kostnader forbundet med flytting av
hovedkontor til Breivollveien 31, Oslo, og
manglende utleie av ledige arealer i bygget.

RISIKOFAKTORER

Folgende risikofaktorer anses & ha starst
betydning for Infrateks virksomhet i kommende
regnskapsperiode.

Requlatorisk risiko

Konsernets virksomhet er underlagt offentlige
lover og regler som bl.a. berarer helse, miljg
og sikkerhet. Enkelte deler av konsernets
virksomhet krever ogsa offentlig autorisasjon.
Endringer i regulatoriske forhold som gjelder
muligheten til eller krav om & kjgpe tjenester
fra tredjepart kan videre pavirke virksomheten.
Utbygging av ny infrastruktur og vedlikehold av
eksisterende infrastruktur er i noe grad regulert
av offentlige myndigheter. Endringer i
gjeldende lover og regler kan pavirke
etterspgrselen etter og lgnnsomheten il
Infrateks tjenester.

Infratek

Konkurranse og fremtidig kontraktstildeling

En betydelig andel av konsernets salgs-
inntekter er basert pa4 anbud og nysalg.
Konsernets konkurranseevne er derfor av
betydning for fremtidig inntjenning.

Sesongvariasjoner, prosjektforsinkelser og
okte varekostnader

Sesongmessige variasjoner gjor at drifts-
resultater kan variere vesentlig fra kvartal til
kvartal. Dersom avtalte fremdriftskrav ikke
overholdes kan dette fare til tilleggskostnader
som pavirker lgnnsomhet og konsernets
omdgmme. Okte varekostnader eller mangel
pa tilgang til ravarer kan medfgre forsinkede
leveranser og gkt varekost.

Lgnnsgkninger, rekrutteringsvansker og tap av
nokkelpersonell

Infratek driver arbeidsintensiv  virksomhet.
Tilgang pé& arbeidskraft kan pavirke konsernets
virksomhet. Tap av goverste administrative
ledelse eller annet ngkkelpersonell kan f& en
negativ effekt pa virksomhetens forretnings-
resultater.

Integrasjon og implementering nytt ERP-
system

Integrasjon av Fortums entreprengrvirksomhet
innebzerer vesentlige operasjonelle tiltak,
deriblant: etablering felles kultur og IKT system
samt interne lgnns- og regnskapsavdelinger.
Dette kan i en overgangsperiode medfere
redusert operasjonell kontroll og svekket
likviditet.

Avhengighet av _ngkkelkunder og naerstdende
transaksjoner

Selskapene innen blant annet Hafslund- og
Fortum-konsernene er betydelige kunder av
Infratek. Bortfall av eller endret
investeringsvolum blant enkelte eller flere
kunder kan ha vesentlig pavirkning pa
konsernets virksomhet og lannsomhet.

Hafslund- og Fortum-konsernene er videre
betydelige eiere (henholdsvis 43,4 og 33,3
prosent) i Infratek. Det foreligger derfor en
rekke neerstdende transaksjoner. Hafslund og
Fortum har gjennom sine eierandeler mulighet
til & pavirke saker som fremlegges konsernets
aksjonzerer for stemmegivning pa selskapets
generalforsamling.

Se oversikt over transaksjoner med
neerstaende parter, herunder Hafslund- og
Fortum-konsernene, under note 8.



HENDELSER
Salg Infratek Vakt AS og SMB-alarmportefglje

Infratek solgte med virkning fra 30. juni Infratek
Vakt AS (konsernets vaktvirksomhet) og en
alarmportefalje rettet mot sma og mellomstore
bedrifter til Vakt Service AS som ledd i &
rendyrke konsernets virksomhet. Samlet
salgssum pa 83 millioner gav et
regnskapsmessig tap for salget av Infratek
Vakt AS pa -35,6 millioner som folge av
betydelig goodwill, og en regnskapsmessig
gevinst pa salget av SMB-alarmportefglien pa
25,5 millioner etter transaksjons- og
avviklingskostnader.  Transaksjonen tilforte
Infratek netto om lag 59 millioner.

Salget gir Infratek en tydeligere satsing pa
bygging, drifting og sikring av  kritisk
infrastruktur i Norden.

Integrasjon Fortums entreprengrvirksomhet

Majoritetens av Infrateks om lag 1200
kjgretayer er omprofilert til Infratek. | tillegg er
konsernets hovedbygninger omprofilert.

Konsernet etablerte fra 2. kvartal 2009 egen
lanns- og regnskapsavdeling i henholdsvis
Norge og Sverige etter & ha kjopt disse
tienestene fra tidligere hovedeiere; Hafslund
og Fortum. Samtidig gikk Infrateks svenske
virksomhet over til nytt og felles ERP-system
med den norske virksomheten fra 1. juni.
Konsernets finske virksomhet er ventet over pa
nytt ERP-system fra 1. september.

Det arbeides med harmonisering av
retningslinjer, innkjopsavtaler og etablering av
felles kultur og mal.

Lennsoppgjer 2009

Infratek  har  gjennomfert et moderat
lannsoppgjer uten lennsvekst for ledende
ansatte.

Infratek

ANSATTE

Per 30. juni 2009 hadde konsernet 1975
ansatte eksklusive ansatte i Infratek Vakt AS.
Antall ansatte er betydelig redusert i kvartalet
som fglge av salg av Infratek Vakt AS samt
nedbemanning innen Sikkerhet.

Forretnings-

Antall ansatte Antall arsverk

omradene

Infrastruktur Vest 892 886
Infrastruktur Jst 832 825
Sikkerhet 235 233
Felles 16 16
Totalt 1975 1959
AKSJONARFORHOLD

Infratek ASAs aksjekurs var 12,00 kroner per
30. juni 2009 mot 13,50 kroner per 31.
desember 2008.

Infratek ASA hadde falgende aksjonaerstruktur
per 30. juni 2009:

#  Aksjoneer Antall  Andel
1 HAFSLUND ASA 27.652.360 43,3 %
2 FORTUM SERVICE AB 15.268.524 23,9 %

3 FORTUM NORDIC AB 3.010.695 4,7 %

4 FORTUM POWER AND 2795645 4.4%

HEAT OY
SKANDINAVISKA
ENSKILDA BANKEN
VERDIPAPIRFOND ODIN

2.373.900 3,7 %

2.198.700 3,4 %

NORDEN
SVENSKA
7 HANDELSBANKEN 2082220 33%
STOCKHOLM
5 HENORTHERN TRUST 1600000 25%
9 INAK 2 AS 945.000 1,5%
10 MP PENSJON 830.000 1,3%
11 MIDELFART INVEST AS 500.000 0,8%
CARNEGIE INVESTMENT .
12 Sannes 400.000 0,6 %
SOCIETE GENERALE .
13 GLOBAL SEC. SERV. 387.121  06%
KAS DEPOSITARY .
14 S e Ay 365.000 0,6 %
15 VERDIPAPIRFONDET 312000 0.5%

NORDEA AVKASTNING

Sum 15 starste 60.721.165 95,1 %
@vrige aksjonzerer 3.142.059 49%

Total 63.863.224 100 %

Styret og ledelse 418.500 0,7 %




UTSIKTER

Overtakelsen av  Fortums  entreprengr-
virksomhet har styrket konsernets strategiske
posisjon  betydelig.  Midlertidig  svekket
markedsaktivitet farste halvar, etablering av
felles styringsmodell og integrasjonskostnader
vil imidlertid prege konsernets resultat for
2009.

Uroen i verdensgkonomien er ventet & gi
kortsiktige utslag i investeringsnivaet il
Infrateks kunder. Tiltak er iverksatt for & mote
endrede markedsbetingelser, deriblant & dreie
virksomheten mot produktsegmenter hvor
forutsigbar  etterspgrsel er ventet. Den
underliggende, langsiktige utviklingen for
konsernet er god.

Regulatoriske endringer  kan pavirke
ettersparselen etter Infrateks tjenester. Norges
vassdrags- og energidirektorats  (NVE)
haringsprosess rundt fremtidig regulering av
norske nettselskapers rammer for utsetting av
tienester er avsluttet. Utfallet av hgrings-
prosessen er ikke klart, og kan ha negativ
betydning for Infrateks virksomhet i Norge, og
bransjen foravrig.

Konsernets aktivitetsnivd og lennsomhet er
ventet styrket gjennom 2. halvar. Konsernets
vekststrategi opprettholdes, men integrasjon
og lennsom drift vil prioriteres. Infrateks
nordiske markedsposisjon, gode finansielle
stilling med solid balanse og ubenyttet
kredittilgang, gjer konsernet markedsmessig
godt posisjonert.

Infratek

ERKLARING

Styret og daglig leder har den 24. august 2009
behandlet og vedtatt beretningen og det
sammendratte konsoliderte halvarsregnskapet
for Infratek ASA per 30. juni 2009 og for 1.
halvar 2009.

Styret og daglig leder erkleerer etter beste
overbevisning at halvarsregnskapet for
perioden 1. januar til 30. juni 2009 inklusive
noter er utarbeidet i samsvar med IAS 34 —
Delarsrapportering, som fastsatt av EU samt
norske tilleggskrav i Verdipapirhandelloven.
Det erkleeres ogsd at opplysningene i det
etterfalgende delarsregnskapet inklusive noter
i denne aksjonaerrapporten gir et rettvisende
bilde av konsernets eiendeler, gjeld, finansielle
stilling og resultat som helhet. Styret og daglig
leder erkleerer ogsa, etter beste overbevisning,
at halvarsberetningen gir en rettvisende
oversikt  over viktige begivenheter i
regnskapsperioden og deres innflytelse pa
halvarsregnskapet, de mest sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i
neste regnskapsperiode, samt av vesentlige
transaksjoner med neerstadende.

Oslo, 24. august 2009

Styret i Infratek ASA

Gunnar Mimi K. Berdal Dag
Gjortz Andresen
(styreleder)
Dagne Hans Kristian Roger André
Hordvei Red Hansen
(ansatterep.)
Nils-lvar Svein Lerberg
Larsen (ansatterep.)
(ansatterep.)

Bjorn Frogner
(konsernsjef)



RESULTATREGNSKAP KONSERN

Infratek

2. kvartal 1. halvar Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
323,2 629,7 Driftsinntekter 1176,8 563,2 12541
- 25,5 Gevinst salg alarmportefalie 25,5 - -
323,2 655,2 Sum inntekter 1202,4 563,2 12541
(137,4) (256,7) Kijop av varer (466,4) (214,4) (484,4)
(119,9) (268,9) Lonnskostnader (532,8) (247,2) (503,8)
(4,5) (10,9) Avskrivninger (20,4) (8,8) (18,6)
(31,8) (91,8) Andre driftskostnader (180,6) (65,7) (154,2)
29,6 26,8 Driftsresultat 2,2 27,0 93,1
1,2 0,9 Finansinntekter / kostnader 1,4 2,2 4.4
30,9 27,7 Resultat for skatt 3,5 29,2 97,5
(8,9) (9,3) Skattekostnad (2,8) (8,9) (25,2)
2,2 (35,6) Resultat solgt virksomhet (36,0) 3,8 6,9
24,1 (17,2) Resultat etter skatt (35,3) 241 79,2
23,4 (17,8) Majoritetens andel av resultat (36,4) 23,0 76,4
0,7 0,6 Minoritetens andel av resultat 1,1 1,1 2,8
Andre innregnede resultatposter (Other comprehensive income)
2. kvartal 1. halvar Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
02 aa Smreomngedteservedomeanng o o0
0,2 6,4 Sum innregnede resultatposter for skatt (10,6) 0,3 1,2
- - Skatt av innregnede resultatposter - - -
0,2 6,4 Sum innregnede resultatposter etter skatt (10,6) 0,3 1,2
243 (10,8) Totalresultat etter skatt (45,9) 24.4 80.4
23,6 (11,4) Majoritetens andel av totalresultatet (47,0) 23,3 77,6
0,7 0,6 Minoritetens andel av andre totalresultatet 1,1 1,1 2,8
BALANSE KONSERN
NOK millioner 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Immaterielle eiendeler 264,8 239,3 233,7
Varige driftsmidler 173,0 101,5 122,0
Kundefordringer og andre fordringer 653,3 357,7 409,8
Kontanter og kontantekvivalenter 282,9 176,3 217,2
Eiendeler 13739 874,8 982,8
Egenkapital 790,8 557,6 612,3
Pensjon og annen forpliktelse 168,4 85,1 82,6
Langsiktig gjeld 7,9 6,2 2,2
Kortsiktig gjeld 406,8 225,9 285,7
Egenkapital og gjeld 13739 874,8 982,8




KONTANTOPPSTILLING KONSERN

Infratek

2. kvartal 1. halvar Aret

NOK millioner 2009 2008 2009 2008 2008
Resultat for skatt 27,7 30,9 3,5 29,2 97,5
Ikke likviditetsmessige resultatposter (12,0) 11,1 3,1 22,3 28,1
Endring arbeidskapital med mer (7,3) 0,2) (38,1) 28,2 147
Netto kontantstrem fra driften 8,5 41,8 (31,4) 79,7 140,3
Drifts- og ekspansjonsinvesteringer (31,8) 17,1) (58,1) (25,5) (57,6)
Salg av driftsmidler og virksomhet 59,0 - 59,0 - -
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter 27,2 17,1) 0,9 (25,5) (57,6)
Endring brutto rentebaerende gjeld (0,6) 0,7) (1,3) 0,5 0,4
Netto mottatt / betalt rente 1,1 1,3 1,4 2,3 4,6
Utbytte, emisjoner og andre egenkapitaleffekter (59,0) (21,4) (66,7) (21,4) (21,4)
Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter (58,5) (20,8) (66,7) (18,6) (16,4)
Kontantstrem fra avhendet virksomhet (4,4) 0,9) (2,7) 57 16,0
Endring i kontanter og kontantekvivalenter (27,2) 2,9 (100,0) 41,2 82,2
Mottatt kontanter ved kjgp av Fortums _ ) 165.7 ) B
entreprengrvirksomhet ?

Bankbeholdning inngang til perioden 310,0 173,3 217,2 135,0 135,0
Bankbeholdning ved utgangen av perioden 282,9 176,2 282,9 176,2 217,2
ENDRING | KONSERNETS EGENKAPITAL

2. kvartal 1. halvar Aret

NOK millioner 2009 2008 2009 2008 2008
Egenkapital inngang til perioden 860,6 554,1 612,3 552,8 552,8
Periodens resultat (17,2) 241 (35,3) 241 79,2
Omregningsdifferanser 6,4 0,1 (10,6) 0,3 1,2
Aksjeprogram for ansatte - 1,7 - 2,8 2,8
Endring minoritetsinteresser - (1,0) - (1,0) (2,8)
Utbytte (59,0) (21,4) (59,6) (21,4) (21,4)
Emisjon - - 283,9 - -
Andre egenkapitaleffekter - - - - 0,5
Egenkapital ved utgangen av perioden 790,8 557,6 790,8 557,6 612,3




Infratek

NOTER TIL REGNSKAPET

1) RAMMEVERK OG VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernregnskapet for 1. halvar og 2. kvartal 2009, avsluttet per 30. juni 2009, er utarbeidet etter
regnskapsprinsippene i IFRS (International Financial Reporting Standard) som vedtatt av EU.
Konsernregnskapet bestar av Infratek ASA og dets tilknyttete selskaper og datterselskaper. Kvartals-
og halvarsregnskapet er ikke revidert.

Infratek avlegger delarsregnskapene i henhold til IAS 34 Interim Financial Reporting.
Delarsregnskapene gir ikke informasjon i samme omfang som et arsregnskap og ma derfor sees i
sammenheng med konsernets arsregnskap for 2008. Anvendte regnskapsprinsipper i
delarsrapporteringen er de samme som er beskrevet i note 2 i Infratek konsernets arsregnskap for
2008.

2) OPERASJONELL SEGMENTINFORMASIJON - Resultat

2. kvartal 1. halvar Aret

2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008

250,4 305,7 Infrastruktur Vest 570,9 422,9 960,0
254,5 Infrastruktur Jst 473,8

75,8 71,7 Sikkerhet 140,9 145,1 304,3

(3,0 (2,2) Qvrig / elimineringer (8,8) (4,9) (10,1)

323,2 629,7 Sum Driftsinntekter 1176,8 563,2 12541

25,1 8,2 Infrastruktur Vest 1,2 24,3 92,3
. 2,3 Infrastruktur Dst (2,7)

9,1 27,6 Sikkerhet 29,4 9,1 14,8

(4,6) (11,3) Qvrig / elimineringer (25,6) (6,5) (14,0)

29,6 26,8 Sum driftsresultat 2,2 27,0 93,1

3) GEOGRAFISK SEGMENTINFORMASIJON - Resultat

2. kvartal 1. halvar Aret

2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008

305,7 313,8 Norge 601,0 531,9 1190,2

17,6 253,6 Sverige 475,3 31,3 65,2
62,3 Finland 106,0

(0,1) - Qvrig /elimineringer (5,5) - (1,3)

323,1 629,7 Sum Driftsinntekter 1176,8 563,2 1254,1

32,5 32,3 Norge 31,4 28,5 104,5

1,7 0,0 Sverige (10,4) 4,9 2,6
5,8 Finland 6,9

(4,6) (11,3) Qvrig / elimineringer (25,6) (6,5) (14,0)

29,6 26,8 Sum driftsresultat 2,2 27,0 93,1




4) GEOGRAFISK SEGMENTINFORMASJON - Balanse

Infratek

NOK millioner Norge Sverige Finland elﬁﬁ:;ﬁ::i% Konsern

Immaterielle eiendeler 1557 61,2 9.6 38,3 264,8
Varige driftsmidler 1136 29.4 16,1 13,9 173,0
Fordringer og varer 388,5 210.7 68,4 (14,4) 653,3
Bankinnskudd og lignende 1340 71,0 20,7 57,2 282.9
Eiendeler 791,9 372,3 14,8 95,0 13739
Egenkapital 4128 1884 738 1158 790,8
Avsetning for forpliktelser 178.0 05 2,5 (12,6) 168,4
Langsiktig gjeld 6.8 96 (8,5) 7.9
Kortsiktig gjeld 1943 173.9 384 03 406,8
Gjeld og egenkapital 791,9 372,3 14,8 95,0 13739
Egenkapitalandel 52 % 51 % 64 % 122 % 58 %

5) ANTALL ANSATTE PER LAND

Per 30. juni 2009

Antall ansatte

Antall arsverk

Norge 964 956
Sverige 851 848
Finland 160 155
Totalt 1975 1959

6) VESENTLIGE TRANSAKSJIONER OG OMARBEIDING AV HISTORISKE TALL

Kjop Fortums entreprengrvirksomhet

Infratek ASA overtok den 15. januar 2009 Fortums entreprengrvirksomhet i Norge, Sverige og Finland
gjennom utstedelse av 21.074.864 Infratek ASA-aksjer rettet mot Fortum-konsernet. Dette reduserte
Hafslund ASAs eierandel fra 64,6 prosent til 43,3 prosent og Fortum konsernet ble ny eier med en
eierandel pa 33,0 prosent. Overtakelsen doblet konsernets starrelse og gav Infratek en nordisk
markedsposisjon. Som falge av overtakelsen ble konsernets ledelse og operasjonelle struktur endret.

Salg Infratek Vakt AS og SMB - alarmportefglien

Infratek ASA og Infratek Sikkerhet AS inngikk avtale med Vakt Service AS med virkning fra 30. juni
2009 om salg av Infratek Vakt AS, som utgjorde Infrateks virksomhet innen vakttjenester, og Infratek
Sikkerhet AS sin alarmportefalje rettet mot sma- og mellomstore bedrifter (SMB). Salget bidrar til &
rendyrke Infrateks virksomhetsfokus og har medfgrt en reduksjon i forretningsomradet Sikkerhets
virksomhetsomfang.

Resultatet fra salget av Infratek Vakt AS fremgar i resultatregnskapet pa linjen Resultat fra avviklet
virksomhet. Sammenlikningstall for 2009 og 2008 er omarbeidet for & hensynta salget av Infratek Vakt
AS. | underliggende tabell vises en spesifikasjon av resultatet tilknyttet avviklet virksomhet:



Infratek

Resultat fra ordinger drift i Infratek Vakt AS

2. kvartal 1. halvar Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
53,8 45,5 Driftsinntekter 89,7 107,2 206,6
(4,6) (3,5) Kjop av varer (7,3) (8,7) (17,6)
(43,4) (35,9) Lennskostnader (73,1) (88,7) (169,7)
(0,6) (0,4) Avskrivninger (0,9) 1,3) (2,5)
(3,7) (5,4) Andre driftskostnader (9,5) (6,3) (13,3)
1,5 0,3 Driftsresultat (1,1) 2,2 3,5
1,6 0,1 Finansinntekter / kostnader 1,0 3,1 6,2
3,1 0,4 Resultat for skatt (0,1) 5,3 9,7
(0,9) (0,1) Skattekostnad 5 (1,6) (2,8)
2,2 0,3 Resultat etter skatt (0,1) 3,7 6,9

Tapsberegning ved salg av aksjene i Infratek Vakt AS

2. kvartal 1. halvar Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008

(33,7) Gevinst/ tap ved salg av aksjene (33,7)

(2,2) Salgskostnader (2,2)

(35,9) Netto tap ved salg av aksjene for skatt (35,9)

- Skattekostnad -

(35,9) Netto tap ved salg av aksjene etter skatt (35,9)

(35,6) Sum resultat avviklet virksomhet (36,0)

Resultatet fra salget av SMB alarmportefglien fremgar av linjen gevinst ved salg av alarmportefglje og
inngar som del av driftsresultatet med 25,5 millioner. Den beregnede gevinsten er redusert med
salgskostnader pa 1,7 millioner.

7) KOMMENTARER TIL SESONGSVINGNINGER MELLOM DELARSREGNSKAPENE

Infrateks virksomhet har sesongmessige variasjoner. Alle forretningsomradene har historisk vist en
trend mot gkte driftsinntekter gjennom aret, hvorav annet halvar har vist et hayere driftsinntekts- og
resultatniva enn farste halvar. Sesongsvingningene er bl.a. drevet av kaldt veer og hgyt spenningsniva
som hindrer aktivitetsnivaet og resulterer i hayere driftskostnader ved starten av aret. Kundene har
historisk benyttet starten av aret til & planlegge virksomheten for aret noe som medfgrer lavere
aktivitetsniva.

8) N/ERSTAENDE TRANSAKSJONER

Hafslund ASA eier per 30. juni 2009 43,3 prosent av aksjene i Infratek ASA og regnes som
neerstaende part. Eierandelen til Hafslund ASA ble redusert fra 64,6 prosent til 43,3 prosent den 15.
januar 2009 som falge av gjennomfgrt emisjon mot Fortum-konsernet. Infratek-konsernet kjeper og
selger varer og tjenester til/fra Hafslund-konsernet.

Eksempler pa salg til selskaper innen Hafslund konsernet er salg av tjenester knyttet til prosjektering,
bygging, vedlikehold og beredskap av elektrisitetsnettet, fibernett, fiernvarmenett og veilysnett. | tillegg
kommer tjenester knyttet til Det lokale eltiisyn (DLE), samt salg, service og driftsovervakning av
tekniske og mekaniske sikkerhetslasninger. Infratek gjennomferte med virkning fra 1. juni 2009 en



Infratek

virksomhetsoverdragelse fra Hafslund ASA av 7 ansatte innen regnskap og lgnn som ledd i etablering
av egen intern regnskaps- og lgnnsenhet. Infratek kjopte frem til mai 2009 regnskap, lonn og IKT
tjenester fra Hafslund konsernet.

Fordringer pa selskaper innen Hafslund-konsernet per 30. juni 2009 utgjer 106 millioner og kommer
hovedsakelig fra salg av varer og tjenester. Leverandgrgjeld til selskaper innen Hafslund-konsernet
per 30. juni 2009 utgjer 2,2 millioner og kommer hovedsakelig fra kjgp av varer og tjenester. Totalt
salg av varer og tjenester per 30. juni 2009 til Hafslund-konsernet utgjer 289 millioner.

Infratek overtok den 15. januar 2009 Fortums entreprengrvirksomhet i Norge, Sverige og Finland.
Fortum-konsernet eier fra 15. januar 2009 33,0 prosent av aksjene i Infratek ASA. Infratek kjeper fra
2009 varer og tjenester til/fra Fortum-konsernet. Fortum konsernet er en 34,1 prosent eier i Hafslund
ASA.

9) AKSJEPROGRAM FOR ANSATTE

Ansatte i Infratek-konsernet var frem til og med 2007 en del av Hafslund-konsernets aksjeprogram for
ansatte da Infratek var et forretningsomrade i Hafslund-konsernet frem til notering ved Oslo Bgrs 5.
desember 2007. Aksjeprogrammet har representert et konserntiltak og kostnaden har av denne grunn
historisk ikke blitt fordelt ut til de forskjellige forretningsenhetene. | 2008 ble denne fordelingen
giennomfgrt i henhold til IFRIC 11, IFRS 2 - "Group and Treasury Share Transactions”.
Lannskostnaden for 2. kvartal og 1. halvar 2008 er belastet med henholdsvis 1,1 og 1,7 millioner.
2008 som helhet er belastet med 2,8 millioner som fglge av fordelingen.

IFRIC 11, IFRS 2 — "Group and Treasury Share Transactions” regulerer behandlingen av aksjebaserte
betalingsordninger nar aksjene i morselskapet benyttes til betaling for tjenester i datterselskapene.



BESKRIVELSE AV KONSERNET

KONSERNET

Infratek er en ledende nordisk totalleverander
innen bygging, drifting og sikring av kritisk
infrastruktur;  energibeerere, telekom og
haysikkerhet. Selskapets kunder er
hovedsakelig store og mellomstore bedrifter og
virksomheter innen offentlig sektor.

Infratek utgjorde forretningsomradet Tekniske
tjenester i Hafslund ASA frem til utskillelse og
barsnotering pa Oslo Bgrs den 5. desember
2007. Konsernet endret navn fra Hafslund
Infratek ASA til Infratek ASA den 22. desember
2008. Infratek overtok den 15. januar 2009
Fortums entreprengrvirksomhet med 1100
ansatte i Norge, Sverige og Finland. Den 30.
juni 2009 solgte Infratek  konsernets
vaktvirksomhet til Vakt Service AS.

Konsernet har om lag 2000 ansatte,
virksomhet i Norge, Sverige og Finland, og
hovedkontor i Oslo.

INFRASTRUKTUR VEST

Forretningsomradet Infrastruktur Vest omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Norge og
pa vestkysten i Sverige.

Infrastruktur  Vest tilbyr tjenester innen
prosjektering,  bygging, vedlikehold og
beredskap av infrastruktur for elektrisitet,
fiber/telekom, fiernvarme og vei-
/gatebelysning. P& vestkysten i Sverige utfarer
Infratek hovedsakelig  tjenester innen
elektrisitetsnettet.

INFRASTRUKTUR @ST

Forretningsomradet Infrastruktur st omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Sverige,
unntatt vestkysten, samt konsernets
infrastrukturvirksomhet i Finland.

Infrastruktur  @st tiloyr tjenester innen
prosjektering,  bygging, vedlikehold og
beredskap av infrastruktur for elektrisitet,

fiber/telekom, fiernvarme og vei-
/gatebelysning. | Finland utferer Infratek
hovedsakelig tjenester innen bygging og
vedlikehold av understasjoner og

transformatorer.

Infratek

SIKKERHET

Forretningsomradet  Sikkerhet er total-
leverandgr av tekniske sikkerhetslgsninger, og
leverer alarm, tv-overvakning, adgangs-
kontroll, elektronisk varesikring, 1&s og beslag
samt drifting av sikkerhetsanlegg (ASP) til
bedriftsmarkedet. Forretningsomradet leverer
ogsa tjenester til Det lokale eltilsyn (DLE).

STYRET LEDELSE
e Gunnar Gjertz, e Bjorn Frogner,
styreleder konsernsjef
e Mimi K. Berdal e Heidi Ulmo, CFO
e Dag Andresen e |ars Bangen,
Infrastruktur Vest

e Dagne Hordvei
e Christer Sundin,

* Hans Kristian Red Infrastruktur @st

¢ Roger André Hansen,

ansatte repr. ® |ars Erik Finne,

Sikkerhet

o Nils-Ivar Larsen, ansatte
repr.

® Svein Lerberg, ansatte
repr.
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5. mai 2009
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11. november 2009

e Rapport 1. kvartal
¢ Generalforsamling
e Rapport 2. kvartal
e Rapport 3. kvartal
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Infratek ASA

Breivollveien 31

N-0668 Oslo, Norge

Postadresse: Infratek ASA, N-0247 Oslo
Tel: + 47 23 12 88 00, Faks: +47 23 12 88 01
www.infratek.no

IR-kontakt: Heidi Ulmo, CFO

Mobil: +47 90919325,

E-post: heidi.ulmo@infratek.no



