Infratek

INFRATEK ASA — 3. kvartal 2009
H@YDEPUNKTER | 3. KVARTAL 2009

e Driftsinntekter i 3. kvartal pa 647 millioner — gkt aktivitetsniva mot
foregaende kvartal.

e Driftsresultat i 3. kvartal pa 13,8 millioner (25,8 millioner) -
tilfredsstillende resultatbidrag i norsk og finsk virksomhet — Sverige
trekker ned.

e Kontantbeholdning redusert med 91 millioner - bytte av ERP
system medfgrt gkt arbeidskapital og hegyt investeringsniva.

¢ Integrasjon ferdigstilles i 2009 — strategisk markedsposisjon
etablert.

e Solid balanse viderefart; 59 prosent i EK-andel.
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Infratek

HOVEDTALL
3. kvartal Hittil Aret
2008 2009 RESULTATREGNSKAP (NOK millioner) 2009 2008 2008
314,9 647,3 Driftsinntekter 1824,1 878,1 12541
- - Gevinst ved salg av alarmportefelje 25,5 - -
30,4 24,7 Driftsresultat for avskrivninger 47,2 66,2 111,7
25,8 13,8 Driftsresultat 16,0 52,7 93,1
26,6 13,9 Resultat for skatt 17,4 55,9 97,5
2,0 - Resultat fra avviklet virksomhet (36,0) 58 6,9
21,2 9,8 Resultat etter skatt (25,4) 453 79,2
KAPITALFORHOLD
897,4 1 354,4 Totalkapital 1354,4 897,4 982,8
65 % 59 % Egenkapitalandel 59 % 65 % 62 %
(163,5) (187,5) Netto rentebzerende gjeld (kontanter) (187,5) (163,5) (211,6)
PER AKSJE* (NOK)
0,5 0,2 Resultat (0,4) 11 1,9
0,0 (1,1) Kontantstrem fra driften (1,6) 1,9 3,3
NOKKELTALL
8,2% 2,1% Netto driftsmargin 0,9% 6,0% 7,4%

Merk: Resultat og kontantstram per aksje er beregnet basert pa vektet snitt antall aksjer i perioden (63 863 224 for 3. kvartal 2009, 62 705 264 for
1.-3. kvartal 2009 og 42 788 360 for 2008). Ureviderte tall i NOK der annet ikke er spesifisert. Tall for 3. kvartal 2008 oppgitt i parentes. Fortums
entreprengrvirksomhet som ble overtatt 15. januar 2009 inngar ikke i tallene for 2008.

3. KVARTAL 2009

Infratek-konsernets resultat etter skatt for 3.
kvartal ble 9,8 millioner sammenliknet med
21,2 millioner foregdende &r. Dette gir et
resultat per aksje for 3. kvartal pa 0,2 kroner
(0,5 kroner), som ogsa tilsvarer utvannet
resultat per aksje.

Overtakelsen av  Fortums  entreprengr-
virksomhet med virkning fra 15. januar 2009
bidro til okte driftsinntekter i kvartalet da
Fortums entreprengrvirksomhet ikke inngdr i
konsernets tall for 2008. Aktivitetsnivaet i
kvartalet er imidlertid redusert mot fjoraret som
folge av svekkede makrogkonomiske forhold
og redusert investeringsniva innen
energirelatert infrastruktur.

Konsernets driftsresultat for 3. kvartal ble 13,8
millioner (25,8 millioner).  Justert for
integrasjonskostnader  tilsvarer dette et
driftsresultat pa 18,2 millioner. Resultatbidraget
er styrket sammenliknet med foregaende
kvartal justert for salget av = SMB-

alarmportefaljen, men svekket sammenliknet
med fjordret. Den norske og finske

infrastrukturvirksomheten viser resultat-
fremgang mot foregéende kvartal.
Ferieavvikling reduserer imidlertid
aktivitetsnivadet i kvartalet mens bedret

lennsomhet i prosjektene bidrar positivt il
konsernets resultat. Driftsforbedringer innen
konsernets sikkerhetsvirksomhet gir resultater.
Infratek Sverige er imidlertid preget av
gjennomfarte integrasjonstiltak, ikke
tilfredsstillende  driftskontroll og  redusert
investeringsvolum blant virksomhetens kunder.

Integrasjonsprosessen gjennomfgres i henhold
til plan og konsernets infrastrukturvirksomhet
har na felles ERP-system. Overgangen til nytt
ERP-system har veert mer krevende enn antatt
innen konsernets svenske virksomhet. Det
arbeides med ytterligere opplaering og
innfering av rutiner samtidig som enkelte
stabsfunksjoner styrkes. Det er i 3. kvartal
palept 4,4 millioner i integrasjonskostnader
rettet mot implementering av nytt og felles



ERP-system, samt etablering av interne lgnns-
og regnskapsfunksjoner i respektive land.

Netto finansinntekter i kvartalet ble 0,1
millioner mot 0,9 millioner i netto
finansinntekter i 3. kvartal 2008. Reduksjonen
er et resultat av redusert renteniva og agio tap.

Skattekostnaden ble 4,0 millioner i kvartalet
som fglge av positivt resultat for skatt.

Beretningen og regnskapet for tredje 2009 er
basert pa forelgpige og ureviderte tall.

BALANSE

Konsernets totalkapital ekte fra 897 millioner
per 30. september 2008 til 1354 millioner per
utgangen av 3. kvartal 2009. Qkningen er i
hovedsak et resultat av overtakelsen av
Fortums entreprengrvirksomhet.

Egenkapitalen per 30. september 2009 var 795
millioner. Dette tilsvarer en egenkapitalandel
pa 59 prosent, en reduksjon fra 62 prosent ved
arsslutt. Konsernets reduserte egenkapital-
andel skyldes innfusjonering av balanse fra
Fortums entreprengrvirksomhet. Egenkapitalen
ved utgangen av 3. kvartal er redusert med
16,6 millioner hittl i &r som fglge av
valutaeffekter og omregningsdifferanser fra
SEK og EUR til NOK pga svak NOK ved
overtagelse av Fortums entreprengr-
virksomhet. Egenkapital per aksje tilsvarte 12,4
kroner per 30. september 2009 mot 13,5
kroner ved utgangen av 3. kvartal 2008.

Per 30. september 2009 hadde konsernet en
kontantbeholdning p& 192 millioner mot 217
millioner ved utgangen av 2008, og 169
millioner per 30. september 2008. Konsernets
rentebaerende gjeld tilsvarer 4,3 millioner (5,6
millioner).

KONTANTSTR@M OG FINANSIERING

Netto kontantstrem fra driften ble -70,2
millioner (0,8 millioner) i 3. kvartal 2009.
Endring arbeidskapital reduserer kontantstrgm
fra drift med -112,1 millioner, mens endring
ikke likviditetsmessige poster bidrar positivt
med 28,0 millioner. Bytte av ERP system har
medfgrt gkt arbeidskapitalbinding, heyt
investeringsnivd og svak drift innen svensk
virksomhet.

Netto kontantstregm til drifts- og ekspansjons-
investeringer i 3. kvartal var negativ med -20,9

Infratek

millioner (-11,1 millioner). Investeringene i 3.
kvartal inkluderer 12,6 millioner i integrasjons-
investeringer.

Konsernets 12 maneders trekkfasilitet med
DnB NOR-konsernet pa 200 millioner utleper i
november 2009. Fasiliteten er ikke benyttet.
Konsernet er i dialog for inngéaelse av avtale
om lgpende kassakreditt.

SEGMENT INFORMASIJON

Infratek rapporterer innen tre segmenter;
Infrastruktur ~ Vest, Infrastruktur @st og
Sikkerhet basert pa produkter og tjenester som
tilbys, samt geografisk tilstedeveerelse.
Konsernet har virksomhet i Norge, Sverige og
Finland.

INFRASTRUKTUR VEST

Forretningsomradet Infrastruktur Vest omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Norge og
pa vestkysten i Sverige.

3. kvartal Hittil
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 330,3 250,9 901,2 673,8

Driftsresultat for

avskrivninger 30,6 31,3 43,2 62,1

Driftsresultat 24,4 27,9 25,6 52,3
Driftsmargin 7,4% 11,1% 2,8% 7,8%
Infrastruktur Vest hadde samlede

driftsinntekter i 3. kvartal pa 330 millioner og et
driftsresultat pa 24,4 millioner. @kningen i
driftsinntekter fra foregdende ar er et resultat
av at Fortums entreprengrvirksomhet ble
overtatt.

Aktivitetsnivaet innen infrastruktur i Norge har
veert gkende sammenliknet med foregaende
kvartal men er lavere enn fjoraret. Kvartalet
preges av sesongmessig hgyaktivitetsperiode
mens avvikling sommerferie trekker ned.

Resultatbidraget for den norske virksomheten
er 8,5 prosent i kvartalet. Produktomradene
fiernvarme og fiber har hatt gkt aktivitetsniva
sammenliknet med fjoraret. Aktivitetsnivaet
rettet mot det tradisjonelle el-kraftmarkedet
anses som tilfredsstillende, men er lavere enn
for de to foregaende ar. Andel kjgp av varer og
tienester er redusert sammenliknet med
fjoraret. Dette skyldes at kundene i gkt grad



selv har kjept og tiltransportert kraftkabel til
prosjektene.

Overtatt virksomhet fra Fortum i Norge er i
kvartalet integrert med avrig
infrastrukturvirksomhet. Denne virksomheten
retter seg i hovedsak mot distribusjonsnettet.
Som falge av Fortums reduserte
investeringsvolum preges produktomradet av
noe overkapasitet. Redusert byggeaktivitet og
derav antall nytilknytninger gir ogsa redusert
oppdragsvolum. Tiltak, inklusive permitteringer,
vurderes lgpende.

Salgsrettet arbeid er okt bade mot
eksisterende og nye kunder. Infratek gnsker &
ta del av varslet gkt investeringsvolum mot det
norske sentralnettet. Det er ogsa varslet gkt
reinvesteringsbehov innen distribusjonsnettet
fra 2012.

Infrastrukturvirksomheten p& vestkysten i
Sverige har hatt tilfredsstillende aktivitetsniva i
kvartalet, men lgnnsomheten trekker ned
driftsmarginen til forretningsomrédet
Infrastruktur Vest. Vestkysten i Sverige er
tildelt to sterre rammeavtaler mot henholdsvis
Rabbalshede Kraft AB og Géteborg Energi AB.
Rammeavtalen mot Géteborg Energi ble tildelt
i oktober og etablerer Infratek Sverige i et nytt
og strategisk viktig byomrade med nye
markedsmuligheter.

INFRASTRUKTUR @ST

Forretningsomradet Infrastruktur @st omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Sverige,

unntatt ~ Vestkysten, = samt  konsernets
infrastrukturvirksomhet i Finland.

3. kvartal Hittil
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 252,3 ; 726,1
Driftsresultat far
avskrivninger {53 - Y
Driftsresultat (10,0) ) (12,7)
Driftsmargin -4,0% - -1,8%

Infrastruktur Jst hadde samlede driftsinntekter
i kvartalet p4 252 millioner og et driftsresultat
pa -10,0 millioner, hvorav avskrivninger i
kundeportefolje utgjer 1,1 millioner.
Forretningsomradet representerer virksomhet
overtatt fra Fortum og var ikke en del av
konsernet i 2008.

Infratek

Etter en svak start pa aret har
oppdragsmengden gradvis tatt seg opp.
Kvartalet er imidlertid preget av ferieavvikling
og bytte av ERP system som har tatt fokus
vekk fra lgpende drift. Det arbeides aktivt med
4 styrke kompetansen rundt nytt ERP system
for & kunne hente ut driftsfordeler og sikre god

operasjonell kontroll. Videre styrkes
gkonomifunksjonen. Svak drift med ikke
tilstrekkelig  aktivitetsnivd i forhold til

kostnadsniva, samt bytte av ERP system har
fort til betydelig svekket likviditetssituasjon
innen den svenske virksomheten. Lederen for
Infrastruktur st fratradte i oktober og det
gjores ogsa endringer i ledelsen innenfor
gkonomifunksjonen. Det er derfor noe mer
usikkerhet rundt rapporterte tall for svensk
virksomhet enn normalt. Fokuset pa
kommersielt og salgsrettet arbeide okes med
mal om & bredde og styrke ordrereserven.
Region Jst (Stockholm) har bedre Ignnsomhet
enn gvrige regioner grunnet bredere kunde- og
produkiportefalie samt mer optimal drift.
Kostnadsnivaet og effektiviteten innen den
svenske virksomheten vil vurderes og tiltak
iverksettes.

Infrastrukturvirksomheten i Finland har hatt et
godt aktivitetsnivd i kvartalet med et
resultatbidrag pa opp mot 10 prosent. Flere
store prosjekter sluttfgres hgsten 2009 og
aktivitetsnivdet er ventet redusert mot
utgangen av 2009. Markedssituasjonen i
Finland er utfordrende med svak ordrereserve
inn i 2010. To mindre kontorer legges ned,
samtidig som det gjennomfares oppsigelser og
permitteringer for & tilpasse virksomheten
redusert oppdragsmengde. Infratek Finland ble
i kvartalet tildelt EUR 8 millioner kontrakt mot
Fingrid vedrgrende design og bygging av en
starre understasjon pa Vestkysten i Finland.
Stasjonen skal st& ferdig hasten 2011.



SIKKERHET

Forretningsomréddet  Sikkerhet bestar av
konsernets virksomhet innen hgysikkerhet og
tjenester rettet mot elsikkerhet.

3. kvartal Hittil
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 67,0 66,3 208,0 211,4
Gevinst salg
alarmportefolje ° - o
Driftsresultat for
avskrivninger 10,2 1.4 “e 128
Driftsresultat 9,5 0,1 38,9 9,2
Driftsresultat eksl.
salg av 9,5 0,1 13,3 9,2
alarmportefalje
Driftsmargin 14,2% 0,1%  16,7% 4,4 %

Infratek

markeder er i kvartalet satt ut p4 anbud. Pa
bakgrunn av pris vant ikke Infratek frem ved
fornyelse av kontrakt mot Fortum Nett fra
2010.

PVRIG

@vrig bestar av konsernets administrasjon
samt konsernovergripende kostnader. | tillegg
er kostnader forbundet med integrasjonen av
Fortums entreprengrvirksomhet lagt til Qvrig
for & sikre et riktigst mulig bilde av lannsomhet
for lepende drift.

Sikkerhet hadde samlede driftsinntekter i
kvartalet pa 67 millioner og et driftsresultat pa
9,5 millioner.

Sikkerhet kan vise til en omsetning pa niva
med fjoraret selv etter salget av SMB-
alarmportefaljen per utgangen av 2. kvartal.
Resultatbidraget er vesentlig styrket og
driftsmarginen ble 14,2 prosent i kvartalet.
Produktomradene hgysikkerhet og olje og gass
har hatt et godt aktivitetsnivd med gode
marginer. Elektronisk varesikring viser bedring
og tross svakt resultat i kvartalet vil produktet
bidra positivt fremover.

Utskillese av solgt vaktvirksomhet og SMB-
alarmportefglje til Vakt Service AS er ferdigstilt,
og annonsert nedbemanning innen funksjoner
rett mot SMB-alarmportefalien er gjennomfert.
Kostnader forbundet med utskillelse og
nedbemanning ble i hovedsak tatt i 2. kvartal.

Det arbeides aktivt med & oke nysalget og
etablere seg mot nye kunder. Som del av
inngatt kontrakt mellom Infratek Finland og
Fingrid, inngar ogsad leveranser fra
forretningsomradet Sikkerhet av
kamerasystemer for & overvdke prosessene
med & koble ut og inn spenningen pa de ulike
delene av understasjonen. Infratek har i
perioden gkt salget mot eksisterende kunder.
Infratek har vunnet anbud pa leveranse av nye
adgangskort til Statoil i forbindelse med
navnskiftet i november, samt levert flere
utvidelser av sikkerhetssystemer pa
produksjonsanlegg.

Produktomradet Elsikkerhet har i kvartalet hatt
god drift og resultatbidrag pa nivd med
foregdende kvartaler. Nye elsikkerhets-

3. kvartal Hittil
NOK millioner 2009 2008 2009 2008
Driftsresultat (10,1) (2,3) (35,7) (8,8)
Hvorav :
integrasjonskostnader (4,4) (17,9)

Det palgp 10,1 millioner i konsernkostnader i
kvartalet mot 2,3 millioner foregaende ar. Av
konsernkostnadene pa 10,1 millioner utgjer
integrasjonskostnader 4,4 millioner relatert til
implementering av felles ERP-system og intern
regnskaps- og lgnnsenhet. Jkning
konsernkostnader mot fjoraret skyldes blant
annet manglende videreutleie av deler av nytt
hovedkontor i Breivollveien 31.

HENDELSER

Konserndirektor for Infrastruktur @st har
fratradt

Christer Sundin, som har ledet
forretningsomrédet  Infrastruktur Qst, har
fratrddt sin stiling som konserndirektor i
Infratek med virkning fra ultimo oktober 2009.
Lars Bangen, leder for forretningsomradet
Infrastruktur Vest, vil fungere som leder for
forretningsomrade Infrastruktur @st inntil en
permanent erstatter er pa plass.

Infratek bestrider evt. regresskrav fra Hafslund

Overfgringsavtalens Sikringsordning har den
15. juni 2009 saksgkt Hafslund konsernet
foranlediget av tidligere forsikringsavtaler
inngatt mellom oppherte energiverk og
Kommunal Landspensjonskasse  ("KLP”).
Kravet gjelder ansvaret for oppregulering av
pensjonsrettigheter i samsvar med endringer i
grunnbelgpet samt bruttogaranti. Hafslund har
avvist kravet. | fglge Hafslund knytter en
mindre del av totalkravet seg til ansatte som er



eller var ansatt i Infratek med datterselskaper.
Hafslund og Infratek har kommet til enighet om
at Infratek ikke skal bringes inn i den rettssak
som er anlagt av Sikringsordningen. Hafslund
har tatt forbehold om & fremme regresskrav
mot Infratek for de deler av kravet som
Hafslund mener vedrgrer aktive ansatte i
Infratek-konsernet. Infratek har avvist kravet.
Det er ikke fremsatt krav direkte mot Infratek.
Infratek har ikke vurdert det nedvendig med
avsetninger i konsernets regnskaper. Hafslund
er av den formening at saken omhandler ca 70
ansatte i Infratek-konsernet med en forelgpig
estimert fremtidig netto pensjonsforpliktelse i
starrelsesorden NOK 28 millioner.

ANSATTE

Per 30. september 2009 hadde konsernet
1921 ansatte.

Forretnings-

Antall ansatte Antall arsverk

omradene

Infrastruktur Vest 870 856
Infrastruktur Jst 814 785
Sikkerhet 221 219
Felles 16 16
Totalt 1921 1876

Infratek

AKSJONZARFORHOLD

Infratek ASAs aksjekurs var 16,50 kroner per
30. september 2009 mot 13,50 kroner per 31.
desember 2008.

Infratek ASA hadde falgende aksjonaerstruktur
per 30. september 2009:

#  Aksjoneer Antall  Andel
1 HAFSLUND ASA 27.652.360 433 %
2 FORTUM NORDIC AB 21.074.864 33,0 %

SKANDINAVISKA ENSKIL .
3 A/C CLIENTS ACCOUNT 2471.900  3,9%
4 ODIN NORDEN 2154900 3.4 %
SVENSKA
5 HANDELSBANKE C/O 2072220 32%
HANDELSBANKEN AS
THE NORTHERN TRUST .
6 CTREATY ACCOUNT 1.600.000  2.5%
7 INAK 2 AS 945000 1,5%
8 MP PENSJON 830.000 13%
CARNEGIE INVESTMENT .
9 CLIENT ACCOUNT 400.000 0.6%
SOCIETE GENERALE
10 GLO C/O SVENSKA 387121  0,6%
HANDELSB
KAS DEPOSITARY
11 TRUST CLIENTS 365.000 0,6 %
ACCOUNT
12 MIDELFART INVEST AS 326.000 0,5%
VERDIPAPIRFONDET .

EIING 312.000 05%

14 DNBNOR SMB VPF 281.144 04 %

15 IVAR S LOGE AS 277.000 04 %

Sum 15 storste 61.149.509 95,8 %

@vrige aksjonzerer 2713715 42%

Total 63.863.224 100 %

Styret og ledelse 418.500 0,7 %
UTSIKTER

Overtakelsen av  Fortums  entreprengr-
virksomhet har styrket konsernets strategiske
posisjon. Midlertidig svekket markedsaktivitet,
etablering av felles ERP system samt
styringsmodell  og integrasjonskostnader
preger konsernets resultat for 2009.Det er noe
storre usikkerhet rundt rapporterte tall for
svensk virksomhet som fglge av bytte av ERP
system, etablering av intern regnskaps- og
lgnnsavdeling samt lederskifte.

Tiltak er iverksatt for & mgte endrede
markedsbetingelser, deriblant & dreie
virksomheten mot produktsegmenter hvor
forutsigbar etterspgrsel er ventet. Den



underliggende, langsiktige utviklingen for
konsernet er god.

Konsernets aktivitetsnivd og lennsomhet er
ventet styrket gjennom 4. kvartal. Konsernets
vekststrategi opprettholdes, men integrasjon
og lgnnsom drift vil prioriteres. Infrateks
nordiske markedsposisjon og gode finansielle
stilling med solid balanse gjgr konsernet
markedsmessig godt posisjonert.

Oslo, 10. november 2009
Styret i Infratek ASA

Infratek



RESULTATREGNSKAP KONSERN

Infratek

3. kvartal Hittil Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
314,9 647,3 Driftsinntekter 18241 878,1 12541
- - Gevinst salg alarmportefalje 25,5 - -
314,9 647,3 Sum inntekter 1849,7 878,1 12541
(129,5) (302,3) Kijop av varer (768,7) (343,9) (484,4)
(115,4) (227,0) Lonnskostnader (759,8) (362,6) (503,8)
(4,7) (10,9) Avskrivninger (31,2) (13,4) (18,6)
(39,6) (93,4) Andre driftskostnader (274,0) (105,3) (154,2)
25,8 13,8 Driftsresultat 16,0 52,7 93,1
0,9 0,1 Finansinntekter / kostnader 1,4 3,1 4.4
26,6 13,9 Resultat for skatt 17,4 55,9 97,5
(7,4) (4,0) Skattekostnad (6,8) (16,3) (25,2)
2,0 - Resultat solgt virksomhet (36,0) 58 6,9
21,2 9,8 Resultat etter skatt (25,4) 45,3 79,2
20,6 9,1 Majoritetens andel av resultat (27,3) 43,6 76,4
0,6 0,7 Minoritetens andel av resultat 1,9 1,7 2,8
Andre innregnede resultatposter (Other comprehensive income)
3. kvartal Hittil Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
2| (o0 Qs Serserved omegning (66)
0,2 (6,0) Sum innregnede resultatposter for skatt (16,6) 0,1 1,2
- - Skatt av innregnede resultatposter - - -
0,2 (6,0) Sum innregnede resultatposter etter skatt (16,6) 0,1 1,2
214 3,8 Totalresultat etter skatt (42,0) 45.4 80.4
20,8 3,1 Majoritetens andel av totalresultatet (43,9) 43,7 77,6
0,6 0,7 Minoritetens andel av andre totalresultatet 1,9 1,7 2,8
BALANSE KONSERN
NOK millioner 30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Immaterielle eiendeler 263,9 231,3 233,7
Varige driftsmidler 173,8 109,3 122,0
Kundefordringer og andre fordringer 7249 387,6 409,9
Kontanter og kontantekvivalenter 191,8 169,2 217,2
Eiendeler 1354,4 897,4 982,8
Egenkapital 794,6 579,1 612,3
Pensjon og annen forpliktelse 186,5 83,8 82,6
Langsiktig gjeld 4,9 6,1 2,2
Kortsiktig gjeld 368,4 228,5 285,7
Egenkapital og gjeld 1354,4 897,4 982,8




KONTANTOPPSTILLING KONSERN

Infratek

3. kvartal Hittil Aret

NOK millioner 2009 2008 2009 2008 2008
Resultat for skatt 13,9 26,6 17,4 55,8 97,5
Ikke likviditetsmessige resultatposter 28,0 25 32,9 24,8 28,1
Endring arbeidskapital med mer (112,1) (28,3) (151,9) (0,1) 14,7
Netto kontantstrem fra driften (70,2) 0,8 (101,6) 80,4 140,3
Drifts- og ekspansjonsinvesteringer (20,9) (11,1) (78,9) (36,6) (57,6)
Salg av driftsmidler og virksomhet - - 59,0 - -
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter (20,9) (11,1) (20,0) (36,6) (57,6)
Endring brutto rentebaerende gjeld (0,1) 0,2) (1,4) 0,3 0,4
Netto mottatt / betalt rente 0,1 0,9 1,4 3,2 4,6
Utbytte, emisjoner og andre egenkapitaleffekter - - (66,7) (21,4) (21,4)
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (0,1) 0,7 (66,8) (17,9) (16,4)
Kontantstrom fra avhendet virksomhet - 2,4 2,7) 8,1 16,0
Endring i kontanter og kontantekvivalenter 91,1) (7,1) (191,1) 34,0 82,2
Mottatt kontanter ved kjgp av Fortums _ } 165.7 ) }
entreprengrvirksomhet i

Bankbeholdning inngang til perioden 282,9 176,2 217,2 135,0 135,0
Bankbeholdning ved utgangen av perioden 191,8 169,1 191,8 169,1 217,2
ENDRING | KONSERNETS EGENKAPITAL

3. kvartal Hittil Aret

NOK millioner 2009 2008 2009 2008 2008
Egenkapital inngang til perioden 790,8 557,6 612,3 552,8 552,8
Periodens resultat 9,8 21,2 (25,4) 45,3 79,2
Omregningsdifferanser (6,0) 0,2 (16,6) 0,1 1,2
Aksjeprogram for ansatte - - - 2,8 2,8
Endring minoritetsinteresser - 0,1 - (0,5) (2,8)
Utbytte - - (59,6) (21,4) (21,4)
Emisjon - - 283,9 - -
Andre egenkapitaleffekter - - - - 0,5
Egenkapital ved utgangen av perioden 794,6 579,1 794,6 579,1 612,3
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NOTER TIL REGNSKAPET

1) RAMMEVERK OG VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernregnskapet for 1. til 3. kvartal 2009, avsluttet per 30. september 2009, er utarbeidet etter
regnskapsprinsippene i IFRS (International Financial Reporting Standard) som vedtatt av EU.
Konsernregnskapet bestar av Infratek ASA og dets tilknyttete selskaper og datterselskaper. Kvartals-
og halvarsregnskapet er ikke revidert.

Infratek avlegger delarsregnskapene i henhold til IAS 34 Interim Financial Reporting.
Delarsregnskapene gir ikke informasjon i samme omfang som et arsregnskap og ma derfor sees i
sammenheng med konsernets arsregnskap for 2008. Anvendte regnskapsprinsipper i
delarsrapporteringen er de samme som er beskrevet i note 2 i Infratek konsernets arsregnskap for
2008.

2) OPERASJONELL SEGMENTINFORMASIJON - Resultat

3. kvartal Hittil Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
250,9 330,3 Infrastruktur Vest 901,2 673,8 960,0

252,3 |Infrastruktur Ost 726,1
66,3 67,0 Sikkerhet 208,0 2114 304,3
(2,2) (2,4) Qvrig / elimineringer (11,2) (7,1) (10,2)
3149 647,3 Sum Driftsinntekter 1824,1 878,1 12541
27,9 24,4 Infrastruktur Vest 25,6 52,3 92,3
. (10,0) Infrastruktur st (12,7) )

0,1 9,5 Sikkerhet 38,9 9,2 14,8
(2,3) (10,1) Qvrig / elimineringer (35,7) (8,7) (14,0)
25,8 13,8 Sum driftsresultat 16,0 52,8 93,1

3) GEOGRAFISK SEGMENTINFORMASIJON - Resultat

3. kvartal Hittil Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
297,6 345,4 Norge 946,4 829,5 1190,2
17,4 251,9 Sverige 727,2 48,7 65,2

52,1 Finland 158,1
(0,1) (2,1) Qvrig /elimineringer (7,6) 0.1) (1.3)
314,9 647,3 Sum Driftsinntekter 1824,1 878,1 1254,1
27,3 32,4 Norge 63,8 55,8 104,5
0,8 (14,3) Sverige (24,7) 57 2,6
} 5,8 Finland 12,7 )

(2,3) (10,1) Gvrig / elimineringer (35,7) (8,7) (14,0)

25,8 13,8 Sum driftsresultat 16,0 52,8 93,1
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4) GEOGRAFISK SEGMENTINFORMASJON - Balanse

NOK millioner Norge Sverige Finland Group / eliminering Group total
Immaterielle eiendeler 1753 83,8 115 6.7) 263.9
Varige driftsmidler 116.2 28,9 148 13.9 173.8
Fordringer og varer 416.0 253,5 50.3 53 795 1
Bankinnskudd og (18,0

lignende 156,6 ’ 32,3 20,9 191,8
Eiendeler 864,1 348,2 108,9 33,3 1354,6
Egenkapital 457.7 193.8 75.7 67,4 794.6
Avsetning for forpliktelser 200.6 (2,6) 36 (15.,1) 186.5
Langsiktig gjeld 3.8 9,6 ) (8,4) 49
Kortsiktig gjeld 202.1 147,4 29.7 (10,6) 3685
Gjeld og egenkapital 864,1 348,2 108,9 33,3 1354,6
Egenkapitalandel 53 % 56 % 69 % 202 % 59 %
5) ANTALL ANSATTE PER LAND

Per 30. september 2009 Antall ansatte Antall arsverk
Norge 928 919
Sverige 838 806
Finland 155 151
Totalt 1921 1876

6) VESENTLIGE TRANSAKSJIONER OG OMARBEIDING AV HISTORISKE TALL

Kigp Fortums entreprengrvirksomhet

Infratek ASA overtok den 15. januar 2009 Fortums entreprengrvirksomhet i Norge, Sverige og Finland
gjennom utstedelse av 21.074.864 Infratek ASA-aksjer rettet mot Fortum-konsernet. Dette reduserte
Hafslund ASAs eierandel fra 64,6 prosent til 43,3 prosent og Fortum konsernet ble ny eier med en
eierandel pa 33,0 prosent. Overtakelsen doblet konsernets starrelse og gav Infratek en nordisk
markedsposisjon. Som falge av overtakelsen ble konsernets ledelse og operasjonelle struktur endret.

Salg Infratek Vakt AS og SMB - alarmportefeljen

Infratek ASA og Infratek Sikkerhet AS inngikk avtale med Vakt Service AS med virkning fra 30. juni
2009 om salg av Infratek Vakt AS, som utgjorde Infrateks virksomhet innen vakitjenester, og Infratek
Sikkerhet AS sin alarmportefalje rettet mot sma- og mellomstore bedrifter (SMB). Salget bidrar til &
rendyrke Infrateks virksomhetsfokus og har medfgrt en reduksjon i forretningsomradet Sikkerhets
virksomhetsomfang.

Resultatet fra salget av Infratek Vakt AS fremgar i resultatregnskapet pa linjen Resultat fra avviklet
virksomhet. Sammenlikningstall for 2009 og 2008 er omarbeidet for & hensynta salget av Infratek Vakt
AS. | underliggende tabell vises en spesifikasjon av resultatet tilknyttet avviklet virksomhet:
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Resultat fra ordinger drift i Infratek Vakt AS

3. kvartal Hittil Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
48,6 - Driftsinntekter 89,7 155,8 206,6
(4,1) - Kijop av varer (7,3) (12,8) (17,6)
(39,4) - Lennskostnader (73,1) (128,1) (169,7)
(0,7) = Avskrivninger (0,9) (1,9) (2,5)
(3,1) - Andre driftskostnader (9,5) (9,4) (13,3)
1,3 - Driftsresultat (1,1) 3,6 3,5
1,5 - Finansinntekter / kostnader 1,0 4,6 6,2
2,8 - Resultat for skatt (0,1) 8,2 9,7
(0,8) - Skattekostnad 0,0 (2,4) (2,8)
2,0 - Resultat etter skatt (0,1) 5,8 6,9

Tapsberegning ved salg av aksjene i Infratek Vakt AS

3. kvartal Hittil Aret
2008 2009 NOK millioner 2009 2008 2008
- Gevinst / tap ved salg av aksjene (33,7)
- Salgskostnader (2,2)
- Netto tap ved salg av aksjene for skatt (35,9)
- Skattekostnad -
- Netto tap ved salg av aksjene etter skatt (35,9)
2,0 - Sum resultat avviklet virksomhet (36,0) 58 6,9

Resultatet fra salget av SMB alarmportefglien fremgar av linjen gevinst ved salg av alarmportefglje og
inngar som del av driftsresultatet med 25,5 millioner. Den beregnede gevinsten er redusert med
salgskostnader pa 1,7 millioner.

7) KOMMENTARER TIL SESONGSVINGNINGER MELLOM DELARSREGNSKAPENE

Infrateks virksomhet har sesongmessige variasjoner. Alle forretningsomradene har historisk vist en
trend mot gkte driftsinntekter gjennom aret, hvorav annet halvar har vist et hayere driftsinntekts- og
resultatniva enn farste halvar. Sesongsvingningene er bl.a. drevet av kaldt vaer og hayt spenningsniva
som hindrer aktivitetsnivaet og resulterer i hayere driftskostnader ved starten av aret. Kundene har
historisk benyttet starten av aret til & planlegge virksomheten for aret noe som medfarer lavere
aktivitetsniva.

8) NZERSTAENDE TRANSAKSJONER

Hafslund ASA eier per 30. september 2009 43,3 prosent av aksjene i Infratek ASA og regnes som
nzerstaende part. Eierandelen til Hafslund ASA ble redusert fra 64,6 prosent til 43,3 prosent den 15.
januar 2009 som falge av gjennomfgrt emisjon mot Fortum-konsernet. Infratek-konsernet kjoper og
selger varer og tjenester til/fra Hafslund-konsernet.

Eksempler pa salg til selskaper innen Hafslund konsernet er salg av tjenester knyttet til prosjektering,
bygging, vedlikehold og beredskap av elektrisitetsnettet, fibernett, fiernvarmenett og veilysnett. | tillegg
kommer tjenester knyttet til Det lokale eltisyn (DLE), samt salg, service og driftsovervakning av
tekniske og mekaniske sikkerhetslgsninger. Infratek gjennomfarte med virkning fra 1. juni 2009 en
virksomhetsoverdragelse fra Hafslund ASA av 7 ansatte innen regnskap og lenn som ledd i etablering
av egen intern regnskaps- og lgnnsenhet. Infratek kjopte frem til mai 2009 regnskap, lonn og IKT
tjenester fra Hafslund konsernet.
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Fordringer pa selskaper innen Hafslund-konsernet per 30. september 2009 utgjer 122 millioner og
kommer hovedsakelig fra salg av varer og tjenester. Leverandgrgjeld til selskaper innen Hafslund-
konsernet per 30. september 2009 utgjer 3,4 millioner og kommer hovedsakelig fra kjgp av varer og
tienester. Totalt salg av varer og tjenester per 30. september 2009 til Hafslund-konsernet utgjer 438
millioner.

Infratek overtok den 15. januar 2009 Fortums entreprengrvirksomhet i Norge, Sverige og Finland.
Fortum-konsernet eier fra 15. januar 2009 33,0 prosent av aksjene i Infratek ASA. Infratek kjgper fra
2009 varer og tjenester til/fra Fortum-konsernet. Fortum konsernet er en 34,1 prosent eier i Hafslund
ASA.

Se for gvrig omtale under hendelser av Infratek bestrider evt. regresskrav fra Hafslund

9) AKSJEPROGRAM FOR ANSATTE

Ansatte i Infratek-konsernet var frem til og med 2007 en del av Hafslund-konsernets aksjeprogram for
ansatte da Infratek var et forretningsomrade i Hafslund-konsernet frem til notering ved Oslo Bgrs 5.
desember 2007. Aksjeprogrammet har representert et konserntiltak og kostnaden har av denne grunn
historisk ikke blitt fordelt ut til de forskjellige forretningsenhetene. | 2008 ble denne fordelingen
giennomfgrt i henhold til IFRIC 11, IFRS 2 - "Group and Treasury Share Transactions”.
Lannskostnaden for 2. kvartal og 1. halvar 2008 er belastet med henholdsvis 1,1 og 1,7 millioner.
2008 som helhet er belastet med 2,8 millioner som fglge av fordelingen.

IFRIC 11, IFRS 2 — "Group and Treasury Share Transactions” regulerer behandlingen av aksjebaserte
betalingsordninger nar aksjene i morselskapet benyttes til betaling for tjenester i datterselskapene.



BESKRIVELSE AV KONSERNET

KONSERNET

Infratek er en ledende nordisk totalleverander
innen bygging, drifting og sikring av kritisk
infrastruktur;  energibeerere, telekom og
haysikkerhet. Selskapets kunder er
hovedsakelig store og mellomstore bedrifter og
virksomheter innen offentlig sektor.

Infratek utgjorde forretningsomradet Tekniske
tjenester i Hafslund ASA frem til utskillelse og
barsnotering pa Oslo Bgrs den 5. desember
2007. Konsernet endret navn fra Hafslund
Infratek ASA til Infratek ASA den 22. desember
2008. Infratek overtok den 15. januar 2009
Fortums entreprengrvirksomhet med 1100
ansatte i Norge, Sverige og Finland. Den 30.
juni 2009 solgte Infratek  konsernets
vaktvirksomhet til Vakt Service AS.

Konsernet har om lag 2000 ansatte,
virksomhet i Norge, Sverige og Finland, og
hovedkontor i Oslo.

INFRASTRUKTUR VEST

Forretningsomradet Infrastruktur Vest omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Norge og
pa vestkysten i Sverige.

Infrastruktur  Vest tilbyr tjenester innen
prosjektering,  bygging, vedlikehold og
beredskap av infrastruktur for elektrisitet,
fiber/telekom, fiernvarme og vei-
/gatebelysning. P& vestkysten i Sverige utfarer
Infratek hovedsakelig  tjenester innen
elektrisitetsnettet.

INFRASTRUKTUR @ST

Forretningsomradet Infrastruktur st omfatter
konsernets infrastrukturvirksomhet i Sverige,
unntatt vestkysten, samt konsernets
infrastrukturvirksomhet i Finland.

Infrastruktur  @st tiloyr tjenester innen
prosjektering,  bygging, vedlikehold og
beredskap av infrastruktur for elektrisitet,

fiber/telekom, fiernvarme og vei-
/gatebelysning. | Finland utferer Infratek
hovedsakelig tjenester innen bygging og
vedlikehold av understasjoner og

transformatorer.

Infratek

SIKKERHET

Forretningsomradet  Sikkerhet er total-
leverandgr av tekniske sikkerhetslgsninger, og
leverer alarm, tv-overvakning, adgangs-
kontroll, elektronisk varesikring, 1&s og beslag
samt drifting av sikkerhetsanlegg (ASP) til
bedriftsmarkedet. Forretningsomradet leverer
ogsa tjenester til Det lokale eltilsyn (DLE).
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