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Infratek

INFRATEK ASA — 3. kvartal 2011

H@YDEPUNKTER 3. KVARTAL 2011
e Driftsinntekter pa 714 millioner (701 millioner)
o Driftsresultat i 3. kvartal pa 48,8 millioner (56,6 millioner)
» Driftsmargin pa 6,8 prosent (8,1 prosent)

e Hay aktivitet i Finland og Sverige - tap pa to prosjekter i Sverige
trekker ned resultat

e Svak bedring i det norske markedet fra farste halvar
e Operative tilpasninger i den norske virksomheten igangsatt

e Solid egenkapital, ingen langsiktig gjeld og god kontantbeholdning

DRIFTSRESULTAT RESULTAT PER AKSJE EGENKAPITALANDEL
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Infratek

HOVEDTALL
3. kvartal Hittil Aret
2010 2011 RESULTATREGNSKAP (NOK millioner) 2011 2010 2010
700,8 714,1 Driftsinntekter 1983,6 1897,8 2736,7
67,2 59,8 Driftsresultat far avskrivninger 84,3 89,5 182,6
56,6 48,8 Diriftsresultat 52,7 58,1 140,3
57,0 49,2 Resultat for skatt 53,9 59,6 147,6
41,5 35,9 Resultat etter skatt 39,3 43,4 107,1
KAPITALFORHOLD
1452,3 1384,5 Totalkapital 1384,5 1452,3 1498,4
51% 56 % Egenkapitalandel 56 % 51 % 53 %
(89,1) (77,5) Netto rentebzerende gjeld (kontanter) (77,5) (89,1) (221,7)
PER AKSJE* (NOK)
0,7 0,6 Resultat 0,6 0,7 1,7
0,5) (0,3) Kontantstrgm fra driften (0,5) 0,7) 1,6
NDKKELTALL
8,1% 6,8% Netto driftsmargin 2, 7% 3,1% 5,1%

Merk: *Resultat og kontantstrgm per aksje er beregnet basert pa vektet snitt antall aksjer som er 63 863 224 for 3. kvartal 2011 og 2010.
Ureviderte tall i NOK der annet ikke er spesifisert. Sammenlignbare tall for 2010 i parentes.

3. KVARTAL 2011

Infratek-konsernets resultat etter skatt for 3.
kvartal ble 35,9 millioner sammenlignet med
41,5 millioner foregdende ar. Dette gir et
resultat per aksje for 3. kvartal pa 0,6 kroner
(0,7 kroner), som ogsa tilsvarer utvannet
resultat per aksje.

Omsetningen gikk opp med 13,3 millioner malt
mot samme periode i fjor. Aktiviteten i den
svenske delen av virksomheten har veert bra i
kvartalet og omsetningen er gkt med 40,4
millioner sammenlignet med fjoraret. | Finland
har aktiviteten ogsa veert god, og omsetningen
er pa nivd med fjoraret. Det norske markedet
har bedret seg noe i forhold til forrige kvartal
men er fortsatt utfordrende, og konkurransen
om oppdrag er fortsatt sterk. Omsetning i det
norske markedet er redusert med 30,1
millioner.

Konsernets driftsresultat for 3. kvartal ble 48,8
millioner mot 56,6 millioner for samme periode
i fjor.

Driftsresultat i Norge ble 27,6 millioner som er
pa linje med tilsvarende periode i fjor.
Driftsmarginen endte pa 8,3 prosent, dette er
en gkning pa 0,5 prosentpoeng i forhold til 3.

kvartal 2010. Forbedringen er et resultat av
god ressursplanlegging og hgy effektivitet i
gjennomfaring av leveranser.

Driftsresultat og driftsmargin i Finland har hatt
en positiv utvikling malt mot samme periode i
fior og endte p& henholdsvis 4,4 millioner (2,1
million) og 9,3 prosent (4,5 prosent).

| Sverige ble driftsresultatet 16,8 millioner (26,5
millioner). Til tross for bade gkt aktivitet og gkt
effektivitet faller driftsmarginen fra 8,7 prosent
tii 4,9 prosent. Arsaken til reduksjon i
driftsmargin fra tredje kvartal i fjor er tap av
kontrakt med hgy lgnnsomhet og tap pa to
konkrete relativt store prosjekter. Konsernets
prosjektprosess gjennomgas for & identifisere
og implementere ngdvendige forbedringer for
a redusere risikoen for tilsvarende tap
fremover.

| forrige kvartalsrapport ble det presisert at det,
som fglge av endringer i markedet, er behov
for organisatoriske endringer og bemannings-
tilpasninger i den norske virksomheten. Videre
at tap av kontrakt med E.ON i Smaland
ngdvendiggjgr en nedbemanning i dette
omradet. Arbeidet med dette er i gang og vil bli



ferdigstilt innen utgangen av 2011. Kostnader
knyttet til restrukturering vil pavirke resultatet
negativt i 4. kvartal.

Netto finansinntekter i kvartalet ble 0,4
millioner og er pa samme nivd som i 3. Kvartal
2010.

Skattekostnaden ble 13,3 millioner i kvartalet
som fglge av positivt resultat far skatt.

BALANSE

Konsernets totalkapital ble 1385 millioner per
30. september 2011, en reduksjon pa 68
millioner i forhold til utgangen av 3. kvartal
2010.

Nedgangen forklares med reduserte pensjons-
forpliktelser som fglge av endringer i
pensjonsplaner i Norge, samt normale
fluktuasjoner i arbeidskapital.

Egenkapitalen per 30. september 2011 var 772
millioner, en gkning pa 33 millioner fra
utgangen av september i fjor. Dette skyldes
genererte resultater utover utbetalt utbytte.
Egenkapitalandelen er 55,7 prosent som er en
a@kning p& 4,8 prosentpoeng malt mot 30.
september 2010.

Egenkapitalen ved utgangen av 3. kvartal er
redusert med 5,4 millioner hittil i &r som fglge
av omregningsdifferanser fra SEK og EUR til
NOK pga svekket SEK og EUR mot NOK.

Egenkapital per aksje tilsvarte 12,1 kroner per
30. september 2011 mot 11,6 kroner ved
utgangen av 3. kvartal 2010.

Per 30. september 2011 hadde konsernet en
kontantbeholdning p& 99 millioner mot 239
millioner ved utgangen av 2010, og 112
millioner per 30. september 2010. Konsernets
rentebaerende gjeld tilsvarer 21,3 millioner
(23,3 millioner) og gjelder utkjgpsforpliktelser
knyttet til selskaper med minoritetsinteresser.

KONTANTSTR@M OG FINANSIERING

Netto kontantstrgm fra drift ble -19,6 millioner
(-29,9 millioner). Gkt netto arbeidskapital, som
folge av hgyere aktivitetsnivd, svekker
kontantstrgm fra drift med 84,6 millioner mens
positivt resultatbidrag styrker kontantstrammen
med 49,2 millioner. Endring ikke
likviditetsmessige poster bidrar positivc med
15,8 millioner.

Infratek

Netto kontantstrgm til drifts- og ekspansjons-
investeringer i 3. kvartal var negativ med -13,5
millioner  (-19,7 millioner) og skyldes
investeringer i driftsmidler i perioden
(7 millioner) og kjgp av aksjer i et mindre
entreprengrselskap i Sverige (6,4 millioner).

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
er 0,3 millioner som falge av mottatt rente pa
bankinnskudd.

Konsernets likviditetssituasjon er  god.
Konsernet har 100 millioner i kassekreditt hos
DnB NOR Bank ASA. Kassekreditten er
lspende med en maned  gjensidig
oppsigelsestid og kan benyttes til lgpende drift.
Kassekreditten er ikke benyttet.

SEGMENTINFORMASION

Infratek rapporterer innen tre segmenter; Lokal
Infrastruktur, Sentral Infrastruktur og Sikkerhet
basert pa produkter og tjenester som tilbys.
Konsernet har virksomhet i Norge, Sverige og
Finland.

LOKAL INFRASTRUKTUR

Forretningsomradet Lokal Infrastruktur
omfatter konsernets infrastrukturvirksomhet i
Norge og Sverige rettet mot produktomradene
distribusjons-/lokalnett, vei- og gatebelysning,
fiber/telekom, fjernvarme og lokal transport
(bane).

3. kvartal Hittil

NOK millioner 2011 2010 2011 2010
Driftsinntekter 501,1 473,6 £ 1379,6 1304,0
Drifts_res_ultat for 441 427 685 60,1
avskrivninger

Driftsresultat 37,4 36,6 49,4 41,1
Driftsmargin 7,5% 7,7% 3,6% 3,2%
Lokal Infrastruktur hadde samlede

driftsinntekter i 3. kvartal pd 501,1 millioner
(473,6 millioner). Omlag 56 prosent (51
prosent) av omsetningen fant sted i Sverige og
44 prosent (49 prosent) i Norge. Driftsresultat i
perioden ble 37,4 millioner (36,6 millioner).

Markedet i Sverige har hatt en god vekst, og
omsetningen i denne delen av virksomheten
har gkt med 42,8 millioner (18 prosent) i
forhold til samme periode i fjor. Driftsmarginen
gikk ned fra 6,6 prosent til 5,8 prosent og



skyldes i all hovedsak lavere margin pa
oppdrag i en startfase og lav margin pa enkelte
prosjekter. Resultatet 1 den svenske
virksomheten ble 16,3 millioner (15,7
millioner).

Det har veert en svak vekst i det norske
markedet i kvartalet, men aktiviteten er fortsatt
betydelig under forventet. Omsetningen i
Norge er 15,2 millioner (6,5 prosent) lavere
enn i 3. kvartal i 2010. Driftsmarginen gkte fra
8,9 prosent til 9,6 prosent og skyldes god
ressursstyring  og hgy  effektivitet i
gjennomfgring av leveranser. Driftsresultatet
endte pa 21,2 millioner (20,9 millioner).

Det arbeides med organisatoriske endringer og
bemanningstilpasninger for a justere
virksomheten til markedssituasjonen.
Endringene vil bli implementert i lgpet av 4.
kvartal.

SENTRAL INFRASTRUKTUR

Forretningsomradet  Sentral Infrastruktur
omfatter konsernets infrastrukturvirksomhet i
Norge, Sverige og Finland rettet mot det
sentrale transmisjonsnettet for kraftoverfaring i
Norden; produkter og tjenester innen
transformatorstasjoner, kraftkabler og
kraftlinjer for hgyere spenning.

3. kvartal Hittil
NOK millioner 2011 2010 2011 2010
Driftsinntekter 1411 165,0 403,9 388,3

Driftsresultat far

> 6,0 23,3 11,0 31,9
avskrivninger

Driftsresultat 4,2 21,2 5,9 26,5
Driftsmargin 3,0% 12,9% 1,4% 6,8%
Sentral Infrastruktur hadde samlede

driftsinntekter i 3. kvartal pd 141,1 millioner
(165 millioner) hvorav 33 prosent (28 prosent)
ble generert i det finske markedet, 34 prosent
(36 prosent) i det svenske markedet og 33
prosent (35 prosent) i det norske markedet.
Driftsresultat er svekket med 17,0 millioner i
forhold til samme periode i fjor.

Omsetningen i den svenske virksomheten er
redusert med 11,5 millioner (19 prosent)
sammenlignet med samme periode i fjor.
Aktiviteten i kvartalet har veert tilfredsstillende
mens den i fjor var meget hgy. Til tross for
bade bra aktivitet og gkt effektivitet faller

Infratek

driftsmarginen fra 13,6 prosent til -3,2 prosent.
Driftsresultatet endte pa -1,6 millioner (8,2
millioner). Arsaken til reduksjon i driftsmargin
og resultat er tapet av en kontrakt med veldig
hay lennsomhet og tap pa to starre prosjekter.
Det er satt i gang et arbeid for & forbedre
prosessen knyttet til gijennomfaring av denne
type prosjekter og for & heve kompetansen hos
prosjektledere generelt.

Omsetningen i Norge gikk ned med 12
millioner (21 prosent) og skyldes lav aktivitet i
markedet og sterk konkurranse om oppdrag
som er lagt ut. Driftsmarginen falt fra 17,9
prosent til 2,4 prosent og skyldes lavere priser
og lavere aktivitet. Driftsresultatet ble 1,1
million (10,4 millioner). Tiltak for & snu den
negative utviklingen er i verksatt bade i form av
bemanningstilpasninger, organisatoriske
endringer og kompetanseheving.

Finland leverte et resultat pa 4,7 millioner (2,7
millioner), og driftsmarginen har gkt fra 5,8
prosent i 3. kvartal i fjor til 10 prosent i samme
periode i ar. @kningen har sin bakgrunn i et
bedre marked og hgyere aktivitet.

Forretningsomradet, ble fra 1. september
2011, organisert i tre nordiske enheter, dette
gir Infratek grunnlag for & utnytte kompetanse
pa tvers av landegrensene. Videre legger ny
organisering til rette for gkt mobilitet av
personell pa tvers av landegrenser.

Kontrahert oppdragsmengde varierer betydelig
mellom landene. Oppdragsmengden ut aret er
god for den svenske og finske delen av
virksomheten. | Norge har det over lengre tid
veert f& anbud ut i markedet og oppdrags-
mengden ut aret er ikke tilfredsstillende. Norsk
mannskap vil bli benyttet pa enkelte prosjekter
i Sverige.

SIKKERHET

Forretningsomradet  Sikkerhet bestar av
konsernets virksomhet innen hgysikkerhet og
tienester rettet mot elsikkerhet.

3. kvartal Hittil
NOK millioner 2011 2010 2011 2010
Driftsinntekter 75,0 72,9 211,6 219,2
Driftsresultat 8,7 5,6 10,6 17,4
Driftsmargin 11,7% 7,7% 5,0% 7,9 %




Sikkerhet hadde samlede driftsinntekter i
kvartalet p& 75 millioner mot 72,9 millioner
foregaende ar. Forretningsomradet omsatte for
63 millioner (62,1 millioner) i Norge, 11,8
millioner (12,7 millioner) i Sverige og 1,1
millioner (0,3 millioner) i Finland. Internt salg
mellom de geografiske omradene var 0,9
millioner (2,2 million) i kvartalet.

Produktomradet Elsikkerhet kan vise il
tilfredsstillende lgsnnsomhet i kvartalet.

Driftsresultat ble 8,7 millioner (5,6 millioner),
hvorav 6,8 millioner (3,4 millioner) generert i
det norske markedet, 2,1 million (2,7 millioner)
i det svenske markedet og et negativt
resultatbidrag fra den finske virksomheten pa -
0,2 millioner (-0,6 millioner).

Hgysikkerhet leverer bra innen lgpende
driftsoppdrag. Det er vekst og god inntjening
pa utvidelser, drift- og serviceoppdrag. Innen
nye prosjekter har markedet vist en bedring og
Inntjeningen er tilfredsstillende innenfor nye
prosjekter. Innen segmentet olje og gass har
det veert hgy aktivitet i perioden.

Aktivitet rettet mot elektronisk varesikring har
vist en bedring etter et fgrste halvar med lav
aktivitet. @kt aktivitet kombinert ~med
gjennomfgrte  bemanningstilpasninger  har
resultert i et bedret bidrag i kvartalet. Markedet
for elektronisk varesikring i Sverige har blitt
normalisert etter et svakt farste halvar.

@VRIG

@vrig bestdr av konsernets administrasjon
samt konsernovergripende kostnader.

Infratek

HENDELSER
Tildelt kontrakt med EB Nett

Forretningsomradet Sentral Infrastruktur, er
tildelt kontrakt med EB Nett. Kontrakten gjelder
bygging av nytt 132 kV koblingsanlegg ved
Nore 2. Kontrakten er en totalleveranse og
hoveddelen av jobben skal utfgres i farste
kvartal 2012. Arbeidet skal ferdigstilles innen
utgangen av april samme ar. Kontraktens verdi
er pa omlag NOK 20 millioner.

ANSATTE

Per 30. september 2011 hadde konsernet
1781 ansatte (1866 ansatte):

Forretnings- Antall Antall Syke-
omradene ansatte arsverk fravaer
3Q11
Infrastruktur 1561 1550 5,6 %
Lokal infrastrutkur 1175
Sentral infrastrutkur 386
Sikkerhet 203 202 6,0 %
Felles 17 16 1,8%
Totalt 1781 1768 5,6 %

3. kvartal Hittil
NOK millioner 2011 2010 2011 2010
Driftsresultat (1,6) (6,8) (13,2) (26,9)

Det pélgp 1,6 millioner i netto konsern-
kostnader i kvartalet mot 6,8 millioner i samme
periode i fjor.

Reduksjon i netto kostnader skyldes i
hovedsak fremleie av lokaler ved konsernets
hovedkontor i Oslo og at konsernkostnader i 3.
kvartal 2010 inkluderte engangskostnader pa
3,2 millioner knyttet til en strategisk
gjennomgang initiert av selskapets to stgrste
eiere.

Antall ansatte er redusert med 85 arsverk i
forhold til utgangen av 3. kvartal 2010 som
falge av avvikling av tradisjonelle installasjons-
tienester og lgpende bemanningstilpasninger.
Sykefraveeret gar opp fra 3,7 prosent i tredje
kvartal i fjor til 5,6 prosent i ar, hovedsakelig
som falge av flere langtidssykemeldte i Norge.



AKSJONARFORHOLD

Infratek ASAs aksjekurs var 20,70 kroner per
30. september 2011 mot 20,50 kroner per 30.
september 2010.

Infratek ASA hadde fglgende aksjonaerstruktur
per 30. september 2011:

#  Aksjonaer Antall Andel
T HAFSLUND ASA 27 652360 43,3%
2 FORTUM NORDIC AB 21074864 33,0%
3 ODIN NORDEN 2691900 42%
4 ORKLA ASA 2351044 3,7%
5 NORDSTJERNAN AB 1952067 3,1%
1 SONNSKAEISIAC a0 1w
8 MP PENSJON PK 830000 1,3%
DNB NOR SMB VPF 682329 1,1%

10 ODIN NORGE 476200 0,8%
11 VPF NORDEA AVKASTNIN 312000 0,5%
12 VPF NORDEA KAPITAL 229850 0,4%
13 TERRA TOTAL VPF 201000 0,3%
14 IVAR S LOGE AS 200000 0,3%
15 VJINVEST AS 185 000 0,3%

Sum 15 starste 61 381314 96,1 %
@vrige aksjonaerer 2481910 39%

Total 63 863224 100 %

Styret og ledelse 373 500 0,6 %

Infratek

UTSIKTER

Infrateks overordnede mal er & befeste
konsernets posisjon i markedet for Kkritisk
infrastruktur basert pa lgnnsom drift og
lonnsom vekst.

Innen Lokal Infrastruktur i Norge er det
kortsiktige utfordringer knyttet til et lavere
aktivitetsnivd ~ enn  forventet. Varslede
investeringer i det sentrale kraftnettet i Norden
er ogsd tidsmessig forskjgvet, men
investeringsplanene er i ferd med & realiseres
og antall oppdrag som legges ut er gkende.

Investeringsbehovet i energirelatert infra-
struktur er betydelig og ut fra forventninger til
gkte investeringer i kritisk infrastruktur og et
operasjonelt styrket Infratek anses konsernets
langsiktige utsikter som gode.

Infrateks nordiske markedsposisjon, gode
finansielle stilling med solid balanse og
ubenyttet kredittilgang, gjegr Infratek godt
posisjonert for & mate mulighetene konsernet
star overfor i et marked i endring.

Styret har en aktiv rolle i evaluering av
konsernets forretningsstrategi og vurdering av
ulike strategiske alternativer for den videre
utviklingen av Infratek.

Oslo, 1. november 2011

Styret i Infratek ASA



RESULTATREGNSKAP KONSERN

Infratek

3. kvartal Hittil Aret
2010 2011 NOK millioner 2011 2010 2010
700,8 714,1 Driftsinntekter 1 983,6 1897,8 2 736,7
700,8 714,1 Sum inntekter 1 983,6 1897,8 2 736,7
(326,8) (348,3) Kjop av varer (884,3) (810,0) (1214,4)
(230,1) (233,2) Lgnnskostnader (780,8) (742,3) (991,5)
(10,6) (11,0) Avskrivninger (31,6) (31,4) (42,2)
(76,7) (72,9) Andre driftskostnader (234,1) (255,9) (348,2)
56,6 48,8 Driftsresultat 52,7 58,1 140,3
0,4 0,4 Finansinntekter / kostnader 1,1 1,6 7,3
57,0 49,2 Resultat for skatt 53,9 59,6 147,6
(15,5) (18,3) Skattekostnad (14,6) (16,3) (40,5)
41,5 35,9 Resultat etter skatt 39,3 43,4 107,1
41,6 35,9 Majoritetens andel av resultat 39,5 43,3 107,1
0,1) 0,0 Minoritetens andel av resultat (0,2) 0,1 0,0
Andre innregnede resultatposter
3. kvartal Hittil Aret
2010 2011 NOK millioner 2011 2010 2010
56 14 Qemnedfereerved arveqnng a G0 w2e  us
9,6 1,4 Sum innregnede resultatposter fgr skatt (5,0) 12,9 11,6
- - Skatt pd innregnede poster - - -
9,6 1,4 Sum innregnede resultatposter etter skatt (5,0) 12,9 11,6
51,1 37,3 Totalresultat etter skatt 34,3 56,3 118,7
51,2 37,3 Majoritetens andel av totalresultatet 34,5 56,2 118,7
0,1) 0,0 Minoritetens andel av andre totalresultatet (0,2) 0,1 0,0
BALANSE KONSERN
NOK millioner 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Immaterielle eiendeler 288,2 309,3 286,6
Varige driftsmidler 172,9 160,6 166,3
Kundefordringer og andre fordringer 824,6 870,2 807,0
Kontanter og kontantekvivalenter 98,8 112,3 238,5
Eiendeler 1384,5 1452,3 1498,4
Egenkapital 771,7 739,2 801,6
Pensjon og annen forpliktelse 148,7 189,6 136,5
Langsiktig gjeld 21,6 23,8 17,8
Kortsiktig gjeld 442,4 499,8 542,5
Egenkapital og gjeld 1384,5 14523 1498,4




Q

Infratek

KONTANTOPPSTILLING KONSERN

3. kvartal Hittil Aret
NOK millioner 2010 2010
Resultat fgr skatt 59,6 147,6
Ikke likviditetsmessige resultatposter 30,0 (18,1)
Endring arbeidskapital med mer (133,5) (21,1)
Netto kontantstrgm fra driften (43,8) 108,4
Investeringer - varige driftsmidler (26,1) (45,2)
Investeringer - virksomhet (34.,8) (14,0
Salgssum - varige driftsmidler - - 31 31
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter (57,7) (56,1)
Endring brutto rentebaerende gjeld 18,9 (2,0)
Netto mottatt / betalt rente 12 1,6
Utbytte, emisjoner og andre egenkapitaleffekter (128,6) (130,6)
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter (108,6) (131,0)
Endring i kontanter og kontantekvivalenter (210,2) (78,6)
Bankbeholdning inngang til perioden 317,1 317,1
Omregningsdifferanser, likvider 54 0,2
Bankbeholdning ved utgangen av perioden 112,3 238,5
ENDRING | KONSERNETS EGENKAPITAL
3. kvartal Hittil Aret

NOK million 2010 2010
Egenkapital inngang til perioden 830,2 830,2
Periodens resultat 43,4 107,1
Innregnede resultatposter etter skatt 12,9 11,6
Periodens resultat 56,3 118,7
Transaksjoner med eierne

Endring i minoritets interesse (16,7) (16,8)
Utbytte (130,6) (130,6)
Andre egenkapitaleffekter - -
Totale transaksjoner med eierne (147,3) (147,4)
Egenkapital ved utgangen av perioden 739,2 801,6
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NOTER TIL REGNSKAPET

1) RAMMEVERK OG VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernregnskapet for 3. kvartal 2011, avsluttet per 30. september 2011, er utarbeidet etter
regnskapsprinsippene i IFRS (International Financial Reporting Standard) som vedtatt av EU.
Konsernregnskapet bestar av Infratek ASA og dets tilknyttede selskaper og datterselskaper. Kvartals-
og halvarsregnskapet er ikke revidert.

Infratek avlegger delarsregnskapene i henhold til IAS 34 Interim Financial Reporting.
Delarsregnskapene gir ikke informasjon i samme omfang som et arsregnskap, og ma derfor sees i
sammenheng med konsernets arsregnskap for 2010. Anvendte regnskapsprinsipper i
delarsrapporteringen er de samme som er beskrevet i note 2 i Infratek konsernets arsregnskap for
2010.

2) OPERASJONELL SEGMENTINFORMASION - Resultat

3. kvartal Hittil Aret
2010 2011 NOK millioner 2011 2010 2010
473,6 501,1 Lokal Infrastruktur 1379,6 1304,0 1857,9
165,0 141,1 Sentral Infrastruktur 403,9 388,3 578,7
72,9 75,0 Sikkerhet 211,6 219,3 3157
(10,6) (3,1) @vrig/ elimineringer (11,6) (13,9) (15,6)
700,8 714,1 Sum driftsinntekter 1983,6 1897,8 2736,7
36,6 37,4 Lokal Infrastruktur 49,4 41,1 92,5
21,2 4,2 Sentral Infrastruktur 5,9 26,5 48,0
5,6 8,7 Sikkerhet 10,6 17,4 33,1
(6,8) (1,6) @vrig/ elimineringer (13,2) (26,9) (33,3)
56,6 48,8 Sum driftsresultat 52,7 58,1 140,3

3) GEOGRAFISK SEGMENTINFORMASJON — Resultat

3. kvartal Hittil Aret
2010 2011 NOK millioner 2011 2010 2010
362,2 332,1 Norge 896,0 971,5 1331,3
303,6 344,0 Sverige 988,1 836,9 1270,2
47,0 47,4 Finland 129,9 120,8 184,5
(11,9) (9,4) Elimineringer (30,4) (31,5) (49,2)
700,8 714,1 Sum driftsinntekter 1983,6 1897,8 2736,7
28,0 27,6 Norge 22,5 24,7 71,4
26,5 16,8 Sverige 24,3 33,5 62,7
2,1 4,4 Finland 6,0 0,1) 6,2

- - Elimineringer - - -

56,6 48,8 Sum driftsresultat 52,7 58,1 140,3




4) GEOGRAFISK SEGMENTINFORMASJON

Infratek

NOK millioner Norge Sverige Finland efi?nniizrr?n/g Konsern total
Immaterielle eiendeler 752 714 6,8 34,7 288,2
Varige driftsmidler 07,1 66,3 59 (16,3 1729
Fordringer og varer 3705 368,3 828 30 8246
Bankinnskudd og lignende 195 30,3 15 (52,5) 98,8
Eiendeler 772,3 536,4 107,0 (3L2) 1384,5
Egenkapital 396,2 2937 83,0 ) 7717
Avsetning for forpliktelser 50,5 72 20 (11,0) us7
Langsiktig gjeld 29 26,9 28 (10,9 216
Kortsiktig gjeld 2228 208,6 B3 8.2 4424
Gjeld og egenkapital 772,3 536,4 107,0 (312) 1384,5
Egenkapitalandel 51% 55% 78 % 3% 56 %
5) ANTALL ANSATTE PER LAND
Sykefraveer

Per 30. September 2011

Antall ansatte

Antall arsverk

2. kvartal 2011

Norge 813 806 8,0 %
Sverige 828 826 34%
Finland 140 140 4,8 %
Totalt 1781 1768 5,6 %

6) KOMMENTARER TIL SESONGSVINGNINGER MELLOM DELARSREGNSKAPENE

Infrateks virksomhet har sesongmessige variasjoner. Alle forretningsomradene har historisk vist en
trend mot gkte driftsinntekter gjennom aret, hvorav annet halvar har vist et hgyere driftsinntekts- og
resultatniva enn fgrste halvar. Sesongsvingningene er bl.a. drevet av kaldt veer og hgyt spenningsniva
som hindrer aktivitetsnivaet, og resulterer i hayere driftskostnader ved starten av aret. Kundene har
historisk benyttet starten av aret til & planlegge virksomheten for aret, noe som medfgrer lavere
aktivitetsniva.

7) NZERSTAENDE TRANSAKSJONER

Hafslund ASA eier per 30. september 2011 43,3 prosent av aksjene i Infratek ASA og Fortum 33,0
prosent av aksjene i Infratek ASA og regnes som naerstdende parter. Infratek-konsernet kjgper og
selger varer og tjenester til/fra Hafslund-konsernet og Fortum-konsernet.

Eksempler pa salg til selskaper innen Hafslund konsernet er salg av tjenester knyttet til prosjektering,
bygging, vedlikehold og beredskap av elektrisitetsnettet, fibernett, fiernvarmenett og veilysnett. | tillegg
kommer tjenester knyttet til Det lokale eltilsyn (DLE), samt salg, service og driftsovervakning av
tekniske og mekaniske sikkerhetslgsninger.

Fordringer pa selskaper innen Hafslund-konsernet per 30. september 2011 utgjer 76,3 millioner og
kommer hovedsakelig fra salg av varer og tjenester. Leverandgrgjeld til selskaper innen Hafslund-
konsernet per 30. september 2011 utgjegr 2,1 millioner og kommer hovedsakelig fra kjgp av varer og
tienester. Totalt salg av varer og tjenester per 30. september 2011 til Hafslund-konsernet utgjer 378,5
millioner. Kjgp av varer og tjenester fra Hafslund-konsernet utgjer 33,7 millioner ved utgangen av
september.



Infratek

Fordringer pa selskaper innen Fortum-konsernet per 30. september 2011 utgjer 65,1 millioner og
kommer hovedsakelig fra salg av varer og tjenester. Leverandgrgjeld til selskaper innen Fortum-
konsernet per 30. september 2011 utgjer 0,1 millioner og kommer hovedsakelig fra kjgp av varer og
tienester. Totalt salg av varer og tjenester per 30. september 2011 til Fortum-konsernet utgjar 364,7
millioner. Kjgp av varer og tjenester fra Fortum konsernet utgjgr 5,2 millioner ved utgangen av
september.

8) LOKAL INFRASTRUKTUR UTVIDER | SVERIGE

Infratek inngikk 1. juli 2011 avtale om & overta 70 prosent av aksjene i det svenske selskapet Mini
Entreprenad AB. Selskapet har en omsetning pa i overkant av SEK 16 millioner i aret. Som del av
kigpet eksisterer det bade en salgsopsjon og en kjgpsopsjon knyttet til de resterende 30 prosent av
aksjene i selskapet, som forfaller i 2015. Normalt sett ville de resterende 30 prosent av aksjene blitt
bokfart som del av konsernets egenkapital som en minoritetsinteresse.

Pa bakgrunn av eksisterende opsjoner, og siden Infratek ikke har full kontroll over hvorvidt
minoritetsinteressen skal beholdes i framtiden, er kjgpet etter IFRS & anse for & veere kjgp av 100
prosent av aksjene, men med en forpliktelse til & betale resterende 30 prosent av aksjene nar
opsjonene forfaller i 2015.

Kjgpet av Mini Entreprenad AB er pa bakgrunn av dette regnskapsmessig behandlet som et 100
prosent eid datterselskap uten minoritetsinteresse. Samtidig har konsernet estimert en framtidig
kigpesum knyttet til de resterende 30 prosent av aksjene. P& oppkjgpstidspunktet ble denne
forpliktelsen beregnet til om lag SEK 2,8 millioner i 2015, som neddiskontert tilsvarer ca. SEK 2,4
millioner. Denne forpliktelsen er estimert pa bakgrunn prisingsmekanismene som framgar av
opsjonsavtalene, og estimatet falges opp kvartalsvis. Enhver endring i estimert kjgpsforpliktelse vil bli
resultatfgrt i konsernet under finansposter.

Oppkjgpsanalyse knyttet til oppkjgpet av Mini Entreprenad AB er som fglger:

Virkelig verdi av oppkjgpte eiendeler og gjeld:

NOK millioner

Kjgpesum 70 % av aksjene 6,0
Estimert verdi opsjon resterende 30 % 2,4
Totalt vederlag 8,4
Virkelig verdi anskaffede netto eiendeler 08
Goodwill 7,6

Observerbare eiendeler og gjeld knyttet til oppkjgpet per 5. februar 2010:

NOK millioner

Kontanter og kontantekvivalenter

Varige driftsmidler 3,4
Immaterielle eiendeler

Kundefordringer og andre fordringer 5,0
Varelager 0,1
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld (7,0)
Andre forpliktelser (0,4)
Utsatt skatteforpliktelse (0,3)

Skyldig betalbar skatt
Anskaffede netto eiendeler 0,8




BESKRIVELSE AV KONSERNET

KONSERNET

Infratek er en ledende nordisk totalleverandgr
innen bygging, drifting og sikring av Kkritisk
infrastruktur;  energibaerere, telekom og
hgysikkerhet. Selskapets kunder er
hovedsakelig store og mellomstore bedrifter og
virksomheter innen offentlig sektor.

Infratek utgjorde forretningsomradet Tekniske
tienester i Hafslund ASA frem til utskillelse og
barsnotering pa Oslo Bars den 5. desember
2007. Konsernet endret navn fra Hafslund
Infratek ASA til Infratek ASA den 22. desember
2008. Infratek overtok den 15. januar 2009
Fortums entreprengrvirksomhet med 1100
ansatte i Norge, Sverige og Finland. Den 30.
juni 2009 solgte Infratek  konsernets
vaktvirksomhet til Vakt Service AS.

Konsernet har om lag 1780 ansatte,
virksomhet i Norge, Sverige og Finland, og
hovedkontor i Oslo.

LOKAL INFRASTRUKTUR

Forretningsomradet Lokal Infrastruktur
omfatter  produktomradene  distribusjons-
/lokalnett, vei- og gatebelysning, fiber/telekom,
flernvarme og lokal transport (bane).
Forretningsomradet Lokal Infrastruktur har
virksomhet i Norge og Sverige.

SENTRAL INFRASTRUKTUR

Forretningsomradet Sentral Infrastruktur retter
seg mot det sentrale transmisjonsnettet for
kraftoverfaring i Norden. Dette
forretningsomradet omfatter blant annet alle
produkter og tienester innen
transformatorstasjoner, kraftkabler og
kraftlinjer for hgyere spenning.
Forretningsomradet Sentral Infrastruktur har
virksomhet i Norge, Sverige og Finland.

SIKKERHET

Forretningsomradet  Sikkerhet er total-
leverandgr av tekniske sikkerhetslgsninger, og
leverer alarm, tv-overvakning, adgangs-
kontroll, elektronisk varesikring, I&s og beslag
samt drifting av sikkerhetsanlegg (ASP) til
bedriftsmarkedet. Forretningsomradet leverer
ogsa tjenester til Det lokale eltilsyn (DLE).
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